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Vezetoi dsszefoglalo

e A csutortoki pozitiv nap utdn pénteken folytatédott az eladasi hulldm a
nemzetkodzi t6zsdéken.

e Péntek délutan a forint elrugaszkodott a délelStti mélypontokrdl; ma reggel az
euro jegyzése 311,7 koril tartézkodott.

e A BUX a régid élén zart 1,8 szazalékos emelkedésével, a hazai blue chipek
mindegyike tdmogatta az er6sodést.

e Pénteken rovid és hosszu lejaraton is tovabb néttek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal feljebb kerilt, igy 266

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.



Péntek délutan
erdsodni tudott a
forint

Régio élén zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A hét utolsé napjan a forint az eurdval szemben 314-nél, a svdjci frankkal
szemben pedig 257-nél jart kétéves mélyponton. A dollar/forint kurzus kilenc
hdnapja nem jart a 232,5-6s szint kozelében. Az amerikai piacok nyitdsa utadn a
tengerentuli t6zsdék emelkedni kezdtek, melynek kovetkeztében a délutan
folyaman a forint er6s6dést mutatott a fébb devizakkal szemben. Ma reggel az
euro jegyzése 311,7-nél tartézkodott; a svajci frank egy egységéért 255,77, mig a
dollar egy egységéért 231 forintot kértek a bankkozi piacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,70 0,57% EUR/USD 1,3482 -0,49% GBP/USD 1,6425 -0,30%
CHF/HUF 255,77 1,03% EUR/CHF 1,2233 0,05% EUR/CZK 27,53 -0,20%
USD/HUF 230,99 1,22% USD/JPY 102,34  -0,06% EUR/PLN 4,2490 0,39%

A dollar 0,49 szazalékkal értékel6dott fel az eurdval szemben, mig az eurd/svijci
frank kurzus gyakorlatilag nem valtozott. A régids devizak koéziil a cseh korona
0,20 szazalékkal er6sodott, a lengyel zloty azonban 0,39 szazalékkal gyengiilt a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A nyugat-eurdpai indexek gyenglilést mutattak a pénteki kereskedésben, a hazai
t6zsde azonban fellilteljesit6 volt. A BUX 1,8 szazalékos pluszban zart, melyhez
13,6 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai részvényindex igy az elsé helyen
végzett a régidos tGzsdék versenyében. A hazai blue chipek mindegyike
tdmogatta az emelkedést, amelyben a hovégi zardar beallitasok is szerepet
jatszhattak.
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Tovabb emelked6
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18958 1,8
OTP Bank 4240 0,6
Richter Gedeon 4680 1,2
Magyar Telekom 310 2,0
MOoL 14170 3,7

Pénteken folytatodott a hozamok emelkedése a magyar allampapirok
masodpiacan. Rovid lejaraton a diszkontkincstrarjegyek hozamai 3-8 bazisponttal
keriiltek feljebb. Hosszabb lejadraton a 10 és a 15 éves benchmark allamkotvény
hozama 1-1 bazisponttal nétt; legnagyobb mértékben a 15 éves allampapir
hozama emelkedett, 12 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5
bazispontos névekedés utan 266 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,23 8
M6 3,20 3
M12 3,30 5
Y3 4,98 10
Y5 5,31 12
Y10 6,20 1
Y15 6,69 1
Bubor ON 2,81 0
5 év CDS 266 5
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtilt 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Stabil Az eurdzdénaban 12 szazalékos volt a munkanélkiiliség 2013 decemberében a
munkanélkiiliség szezondlisan kiigazitott adatok szerint, az emelkedés 1 szazalékpontos a
Eurépaban megel6z6 év azonos idszakahoz képest. Az EU28 teriiletén 10,7 szazalékos volt a

munkanélkiliség decemberben. Novemberhez képest a csokkenés minimalis, 1
szazalékpontos — olvashatjuk az Eurostat honlapjan.

Visszaesett a 2013 decemberében nominalértéken 1,4, realértéken pedig 2,4 szazalékkal
német esett vissza a német kiskereskedelmi forgalom 2012 azonos hénapjahoz képest.
kiskereskedelem s . (e X )  iaas

Az egész évet tekintve azonban emelkedése figyelheté meg: nominalértéken 1,4,
forgalma redlértéken pedig 0,1 szdzalékkal volt nagyobb a forgalom, mint 2012-ben
decemberben pedis 2, &Y 8 ! )

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9306 0,72 Dow Jones 15 699 -0,94
CAC 40 4166 -0,34 S&P 500 1783 -0,62
FTSE 100 6510 -0,44 Nasdaq 4104 -0,36

Ismét csokkenés a A csiitortoki pozitiv nap utan pénteken folytatodott az eladasi hullam a

nemzetkozi nemzetkézi t6zsdéken; a tengerentuli borzék tobb, mint egy év utan a
t6zsdéken legrosszabb honapot produkaltak. A visszaesés oka a deflaciétdl vald félelem az

eurdzéndban, a csalddast kelts vallalati eredmények és a folytatddd ,,csédiilet” a
feltorekvé piacokon. A befektetSket az sem vigasztalta, hogy az amerikaiak
tobbet koltottek decemberben, habar jovedelmiik stagndlt. A vezeté nyugat-
eurdpai részvényindexek szintén lejjebb keriiltek, els6sorban a deflaciétdl valod
félelem miatt, ugyanis januarban az eurézénaban varatlanul 0,7 szazalékra
csokkent az inflacié a decemberi 0,8 szazalékrdl. A nyugat-eurdpai benchmarkok
junius 6ta nem produkaltak ilyen rossz hdnapot.

10 éves | Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok -

k('jtvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,68 4 Németorszag 1,66 -5
Olaszorszag 3,77 6 Franciaorszag 2,23 -8
Portugilia 5,02 9 USA 2,67 -3

Pénteken a biztonsdgosabb befektetési lehetfséget keresték a befektetdk, igy a
10 éves kotvényhozamok csokkenését figyelhetjik meg. Az Egyesilt
Allamokban 2011 augusztusa 6ta nem kdvetkezett be ekkora esés havi szinten a
kotvények hozamaban.
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Csokkend olaj-és Pénteken az olaj ara 0,1 szazalékkal csékkent és hordonként 97,49 dollaron

aranyar zart. Az arfolyam esésében a globalis részvények gyengiilése és a feltorekvs
piacok olajkereslete irdnti aggodalom jatssza a legnagyobb szerepet. Az arany
ara 0,2 szazalékos mérséklédést kovetéen 1239 dollaron zart uncianként.
Els6sorban a dollar er6sddése vezetett a csokkenéshez. Azonban a mult hdénapot
igy is 3 szazalékos pluszban zarta az arany az amerikai részvények gyengélkedése
miatt.
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