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péntek

Jelent6s tehercsékkentés a
munka vilagaban

Jelent6sen nétt a vallalatok
altal elhelyezett forintbetétek
értéke

A hiztartasok forintban nettd
hitelfelvev6k, devizaban netté
torleszték voltak

A GDP 3,2%-a a kulfolddel
szembeni nettd finanszirozasi
képesség

Ipari termel6i arak

Magyarorszag

Tegnap 300 milliard forint értékd, a munka vilagat érint6 tehercsékkentd
csomagban allapodott meg Dr. Matolcsy Gyorgy nemzetgazdasagi miniszter,
valamint a kormanypartok vezet8i. A program a kisad6zok mellett tobbek koézott
érinti a 25 év alatti, valamint az 55 év feletti, képzettséget nem igényld, fizikai
munkat végzdéket is. A program kidolgozasa soran nagy hangstlyt kapott az az elv,
hogy a legnagyobb kedvezményt az alacsony bériiek kapjak. A bejelentett
intézkedések a koltségvetési hianycélt nem veszélyeztetik.

Az MINB ma reggeli kézleménye szerint majusban a haztartasok altal felvett forint
lakascéla és szabad felhasznalasu jelzaloghitelek 0j szerz6déses értékeinél kisebb
mértékld novekedés figyelhet6 meg. A nem pénziigyi vallalatok altal elhelyezett
forintbetétek 1j szerz6déses értéke esetén jelentésebb névekedés tapasztalhato.

Szintén ma reggel kozolte az MNB a hitelintézetek 06sszevont mérlegének
alakulasardl szolé adatait. Eszerint majusban a haztartasok forintban nettd
hitelfelvevék, mig devizaban nett6 torleszt6k voltak. Az emlitett tranzakciok
ereddjeként a haztartasok hitelallomanya csokkent. Majus folyaman a haztartasok
mind forintbetéteik, mind devizabetéteik allomanyat csékkentették. A nem
pénziigyi vallalatok forintban és devizaban egyarant nett6 hiteltérlesztSk voltak. Az
el6z6 honaphoz képest forintbetéteik allomanya nétt, mig devizabetéteik allomanya
csokkent. Az emlitett tranzakcidk eredéjeként a nem pénziigyi vallalatok

betétallomanya nétt.

2012 els6 negyedévében a kiilfélddel szembeni netté finanszirozasi képesség 675
milli6 eur6 (215 milliard forint) volt. A szezonalis hatasok kisziirésével a
finanszirozasi képesség a GDP 3,2 %-a (226 milliard forint), ami 0,5 %-kal kisebb az
el6z6 negyedév GDP aranyos adatanal. Szezonalisan kiigazitott adatok alapjan a
realgazdasagi mérleg tobblete az els6 negyedévben az el6z6 negyedévhez hasonlo
mértékl volt és jelent6s pozitivumot mutatott (1782 millié6 euro). 2009 harmadik
negyedéve o6ta minden negyedévben a realgazdasagi tobblet meghaladta a

jovedelmek hianyat.

A KSH ma reggeli koézleménye szerint 2012 majusiban a belf6ldi- és az
exportarvaltozas eredéjeként az ipari termel6i arak 0,8%-kal magasabbak voltak az
el6z6 havinal. Az arvaltozast elsGsorban a jarmiigyartas, a szamitogép, elektronikai,
optikai termék gyartasa, és a villamosenergia-, gaz-, gbézellatas, légkondicionalas
arainak emelkedése okozta.




Tegnap a kormanyzat részérdl bejelentett gazdasagélénkits 1épések némileg a forint
gyengiilésének iranyaba hatottak, mert a befektet6k megijedtek attél, hogy ezaltal
fellazul a jové évi koltségvetés. Ma reggel az euré forintarfolyama 287,7 koriil
mozog. A régiés devizak koziil a cseh korona 0,7%-kal er6s6dott, a lengyel zloty
0,35%-kal gyengiilt a kozos eurdpai fizetGeszk6zhoz képest. Az eur6é arfolyama
kismértékben gyengiilt a dollarral szemben, a kurzus jelenleg 1,259 koril jar. A
svajci frank jegyzések 240, a dollar jegyzések 228 forint koriil ingadoznak a
bankkézi devizapiacon.

Erték

Viltozas Viltozas

Devizapar

Devizapar Devizapar

I EUR/HUF

2877  047%  BUR/USD 1,2592 0,65% GBP/USD  1,5607 0,13%
I CHEF/HUF 2394  042%  EUR/CHF 1,2010 0,00% EUR/CZK 25,65 0,71%
| USD/HUF 2284  -0,17%  USD/JPY 79,35 -0,13% EUR/PLN  4,2667 0,35%

Futamidé Viltozas Futamidé Viltozas

Részvények és ind ] xek

M3 7,09 0,01 Bubor ON 6,25 0,01 | Instrumentum  Zaré  Valtozds
M6 7,07 0,00 Bubor 1M 7,11 0,00 BUX 16783,26  -1,22%
M12 7,28 -0,05 3x6 FRA 6,89 0,01 BUMIX 102697  -0,11%
Kismértekben gyengtlt a Y3 7.5 20,18 2 év swap 6,72 0,01 OTP Bank 3403 1,25%
forint
Y5 7,77 -0,12 5 év swap 6,47 0,07 Richter Gedeon 37200 -1,16%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,87 0,13 felar -298,00 -3,00 Telekom 425 2,30%
Y15 7,89 -0,08 5 év CDS 518 6,73 MOL 15700 -3,09%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
Loa (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A nemzetkézi t6zsdéken megfigyelhetd negativ hangulattal 6sszhangban tegnap a
pesti parketten sem volt jellemzé a befektet6i optimizmus, az Amerikabol érkezd
makroadatok sem befolyasoltak érdemben a kereskedés iranyat. A régids
Csoékkent a BUX

t6zsdékhez hasonléan a BUX is csOkkenéssel zarta a kereskedést, 1,2%-kal kertilt
lejjebb. Vezet6 hazai részvényeink koziil egyediil az OTP arfolyama javult, 1,25%-
kal. A Richter részvényei 1,2%-kal értek kevesebbet a nap végére, mig a Magyar
Telekom arfolyama 2,3%-kal gyengiilt, a MOL pedig 3,1%-kal keriilt lejjebb.

Oriasi érdeklédés az
allampapir aukcidkon

Az AKK Ailtal 18 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 éves allamkétvény aukciora
osszesen 61,4 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adossagkezelé 25
milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok
hozama 7,6% és 7,65% kozott szorédott, az atlaghozam 7,63%-os lett.




Csokkentek a hozamok a
masodpiacon

Az AKK altal 12 milliard forintos kerettel meghirdetett 5 éves allamkotvény aukcidra
o0sszesen 44,4 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adoéssagkezeld 18
milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok
hozama 7,8% és 7,85% kozott szorédott, az atlaghozam 7,84%-os lett.

Az AKK altal 8 milliard forintos kerettel meghirdetett 15 éves allamkétvény aukcidra
osszesen 26,7 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adoéssagkezel6 12
milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok
hozama 7,87% ¢és 7,94% kozo6tt szorédott, az atlaghozam 7,92%-os lett.

Latva a délel6tti aukciokon mutatkozé igen komoly érdeklédést, az adéssagkezeld
délutan nem-kompetitiv tender keretében még 6sszesen 19,2 milliard forint értékben
értékesitett allampapirokat, a délelStt kialakult hozamok mellett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap az éven belilli lejaratokon atlagosan 2
bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be, az ennél hosszabb lejaratokon 8-18
bazisponttal cs6kkentek a hozamok. Az 5 éves CDS értéke 7 bazispontos
mérséklédést kovetben 518 bazispontra modosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Romlé gazdasagi
hangulat az
eurdzonaban

Novekvd német
munkanélkiliség

Az Eurépai Bizottsag tegnapi jelentette meg az eurdpai allamok gazdasagi
varakozasait tiikr6z6, megkérdezésen alapulé Economic Sentiment Indicator janiusi
értékeit. Az EU27 orszagaiban a mutat6 értéke valtozatlan (90,4 pont) maradt az
el6z6 honaphoz képest, azonban az eurézénaban az el6z6 havi 90,5 pontrol 89,9
pontra sullyedt az indikator. A tagallamok koézill a legnagyobb mértékben
Franciaorszagban (-1,5 pont), Németorszagban (-1,4 pont) és Lengyelorszagban (-1,3
pont) romlott a bizalom, mig a legnagyobb javulds Nagy Britanniaban (+1,9 pont),
Spanyolorszagban (+1,0 pont) és Olaszorszagban (+0,9 pont) volt megfigyelhetd.

A német Szovetségi Munkaiigyi Ugynokség tegnapi adatai alapjan a munkanélkiiliek
szama juniusban szezonalisan kiigazitva 7 000 fével 2,88 milli6 fére ndtt, ami
jelent6sen meghaladja az elemzdék altal el6zetesen vart 3 000 f6s emelkedést. A
munkanélkiiliségi rata értéke az el6z6 havi, feliilvizsgalt 6,8 szazalékos értékhez
képest nem valtozott.

Visszaesés az europai
t6zsdéken

THYSSEN COMMERZ
DAX 614991 127 KRUPP 12,22 0,83 BANK 1,26 7,16
DEUTSCHE DEUTSCHE
CAC 40 305168  -037 POST 13,26 0,72 BANK 26,91 4,49
DEUTSCHE
FTSE 549306 -0,56 BOLRSE 39,46 0,33 INFINEON 5,10 2,53

Csiitortokon visszatért a pesszimizmus az eurdpai parkettekre, ahol a szerdai
emelkedést kévetSen az Osszes jelentds t6zsdeindex veszteséggel zarta a napot. A
visszaesést a bankszektor vezette, miutan Nagy-Britanniaban vizsgalat indult t6bb
bank ellen a LIBOR benchmark kamatlabak manipulalasanak gyanuja miatt. Az
érintett hitelintézetek kozott talaljuk a UBS-t, a HSBC-t, a Royal Bank of Scotland-ot,
valamint a Barclays-t, amely miutan elismerte a beavatkozas tényét bejelentette, hogy
kész 453 milli6 dollar birsagot fizetni. A bankok mellett azonban a piacok
mozgasanak meghatarozo6ja tovabbra is az EU csucstalalkozé volt, amellyel a
befektet6k egyre kevesebb esélyt latnak arra, hogy gyors és hatékony megoldas
sziiletik az adéssagvalsag kezelésére. Erre enged kovetkeztetni Angela Merkel német
kancellar tegnapi kijelentése is, miszerint Eur6paban fundamentalis reformokra és
nem vészforgatokonyvekre van szitksége. A hangulat javulasat nem szolgaltak a nap
kézben megjelent eurépai makrogazdasagi hirek sem. Olaszorszagban a 10 éves
masodpiaci hozam 2 bazisponttal 6,17 szazalékos szintre emelkedett, miutin a
tegnapi napon az 5 és 10 éves allamkoétvény aukcidkon a meghirdetett 5,5 milliard
eurés cél helyett csak 5,4 milliard eurd értékben, és magasabb hozamszinteken
sikeriilt lejegyeztetni a papirokat. Spanyolorszagban az IBEX35 index 0,8 szazalékos
nyereséggel zart a nap végére, miutan a parlament elfogadta a 2012. évi koltségvetést,
amely 27 milliard eurdés megszoritd6 csomagot tartalmaz a koltségvetési hiany
csokkentése érdekében.

Az FTSEurofirst 300 index 995,14 ponton zart, ami 0,50 szazalékos csokkenést jelent a
szerdai zaréértékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikt6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,37 szazalékos mérséklGdés utan 2 157,62
ponton fejezte be a kereskedést.




6 ezer f6vel kevesebb az elsé
alkalommal munkanélkiiliségi
segélyért folyamodok szama

Felilvizsgalt GDP-adat

USA

A mult héten 386 ezren folyamodtak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban. Ez 6 000 fGvel kevesebb, mint az azt megel§z3 héten, és az
elemz6i varakozasoknak megfelel. A 2 héttel ezelStti adatot a Munkaiigyi
Minisztérium 387 ezerrdl 392 ezerre médositotta, amely az év eleje 6ta a legmagasabb
idén.

Tegnap tették kozzé az amerikai gazdasag feliilvizsgalt GDP-adatat, amely az els6
negyedévre vonatkozéan az el6z6 negyedévhez képest — az elSzetes adatokhoz
hasonléan — évesitve 1,9 szazalékos GDP-novekedést mutatott.

S&P 500 1329.04 2021 Chevron 103,46 0,87 Cisco 16,48 -1,49
Dow Jones 12 602,26 -0,20 Kraft 37,70 0,78 United 72,60 -2,10
Techn.

Nasdaq 2 849,49 -0,90 AT&T 35,39 0,57 JPMorgan 35,88 2,45
Olaj 78,47 -2,76 2 éves 0,31 0
Réz 335 -0,30 10 éves 1,58 -5
Arany 1 554,90 -1,56 30 éves 2,66 -3

Eziist 26,43 -2,58

A kereskedés végére felfele
kanyarodtak a t6zsdék

Csokkend kotvényhozamok

Nagyot esett az olaj ara

Er6sen negativ tartomanyban kezdték a kereskedést az amerikai t6zsdén, ami
jorészt a JPMorgannel kapcsolatos negativ sajtoértértesiiléseknek volt betudhato,
amelyek szerint a vallalat kereskedési vesztesége a korabban bejelentett 2 milliard
helyett 9 milliard dollar lesz. A kereskedés utolsé 6rajaban azonban némi reményt
ad6é hiresztelések jottek az EU-csucs eredményeirdl, amely felfele iranyitotta a
piacokat, igy végiil a vezet6 részvényindexek csak kisebb veszteséggel zartik a
napot: a Dow Jones és az S&P 0,2, a Nasdaq pedig 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb a
szerdai zaroértékhez képest. A legnagyobb vesztes a JPMorgan volt, amelynek
részvényei 2,45 szazalékot estek a nap folyaman.

A bizonytalan eurdpai helyzetben az amerikai allamkoétvények ara novekedett, igy a
hozamok csékkentek a masodlagos piacokon: a 10 éves kotvényeké 5, a 30 éveseké 3
bazisponttal keriilt lejjebb. A Pénziigyminisztérium tegnap 29 milliard dollar
értékben bocsatott aukciora 7 éves kotvényeket, amelyek hozama 1,075 szazalékos
lett, ez a valaha volt legalacsonyabb hozam ezen papirok esetében.

A tegnapi kereskedésben az olaj ara 2,76 szazalékkal keriilt lejjebb, igy oktéber 6ta a
legalacsonyabb szintjére keriilt a nyersanyag jegyzése. A csokkenés hatterében az
EU-csucs koriili bizonytalansag, az er6s6d6 dollar és a részvénypiacok kedvezétlen
teljesitménye allt, amely tényez6k a tobbi nyersanyag arat is lefele vitték: a réz
jegyzése 0,3, az aranyé 1,56, az eziisté pedig 2,58 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Kedvez6 hangulat a
Tavol-Keleten

Az EU-csucsrol érkezé kedvezd hirek az azsiai piacokon is megtették kedvezd
hatasukat, igy a vezetd azsiai indexek mind pozitiv tartomanyban tartézkodnak,
amihez hozzajarulhatott az amerikai részvénypiacoknak a kereskedés végén tortént
felkapaszkodasa is. A hongkongi Hang Seng 2,28 szazalékkal, a Shanghai
Composite 1,22 szazalékkal, a japan Nikkei pedig 1,5 szazalékkal kerilt feljebb a

pénteki kereskedésben.




