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Magyarorszag

A KSH ma nem publikal jelent6s makrogazdasagi adatot.

A g6rog parlament altal tegnap elfogadott 300 millié eurés megszorité csomagot az
eurézona pénziigyminiszterei még nem hagytak jova hitelességi problémak miatt,
igy a hitelcsomag kovetkezd részletének folyositasat sem engedélyezték. Ennek
hatasara a ma hajnali kereskedésben a forint 0,74 szazalékkal gyengiilt az euréhoz
képest, egy svajci frankért pedig 241,7 forintot kell adni. Az EUR/USD jegyzés a
kialakult negativ befektet6i hangulat miatt 0,35 szazalékkal csokkent, mig a régios
devizak koziil a cseh korona 1,52 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,79 szazalékkal

értékel6dott le a kozos fizetGeszk6zhoz viszonyitva.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2925 0,74% EUR/USD 1,3258 -0,35% GBP/USD 1,5784 -0,32%

CHF/HUF 2417 0,79% EUR/CHF 1,2096 -0,07% EUR/CZK 25,16 1,52%
USD/HUF  220,5 1,09% USD/JPY 77,618 0,58% EUR/PLN 4,2087 0,79%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 7,30 0,05 Bubor ON 6,3 0,05 Instrumentum Zard Viltozas

M6 7,40 0,03 Bubor 1M 7,22 0,00 BUX 19453,71  -1,37%

M12 7,70 0,05 3x6 FRA - - BUMIX 1310,04 -0,97%

Y3 8,28 0,15 2 év swap - - OTP Bank 4060 -1,81%

Gyen gﬁlt a forint a gérég Y5 8,43 0,16 5 év swap - - Richter Gedeon 38950 -0,12%
fejflemények hatasira Y10 845 014 > ]}legjswap ; - %\gﬁai?; 528 112%
Y15 8,35 0,12 5 év CDS 549,63 -2,49 MOL 19850 -1,71%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Jelent6s minuszok az
BET-en

A tegnapi kereskedés soran a Budapesti Ertékt6zsde indexe 16 milliard forintos
forgalom mellett 1,37 szazalékkal csokkent, a negativ hangulatra a go6rog
megallapodassal kapcsolatos tegnapi kedvezé hirek sem hatottak pozitivan. A blue
chip papirok koézill az OTP és a MOL szenvedte el a legnagyobb veszteséget, az
elébbi 1,81 szazalékkal, az olajpapir 1,71 szazalékkal keriilt lejjebb, mig a Richter
0,12 szazalékot, a Magyar Telekom pedig 1,12 szazalékot veszitett értékébdl. Régids
viszonylatban a BUX a t6rt6k t6zsde utan a legrosszabb teljesitményt tudta
felmutatni, a legnagyobb mértékben pedig a roman benchmark tudott emelkedni.

Gyenge érdekl6dés a
tegnapi aukciokon

Az AKK tegnap 3, 5, illetve 10 éves allampapir aukciét tartott, amelyek relative
gyengébb lefedettség mellett, azonban a legutobbi azonos lejarat kibocsatasokhoz
képest alacsonyabb atlaghozamok mellett keltek el.

A 3 éves futamidén a 20 milliard forintos meghirdetett mennyiségre 8% és 8,26%
ko6zotti hozamok mellett 28 milliard forintnyit ajanlottak az elsédleges forgalmazok,
az igy kialakult 8,22%-o0s atlaghozam 9 bazisponttal magasabb a tegnapi
masodpiaci referenciahozamnal, azonban 22 bazisponttal alacsonyabb a legutébbi 3
éves kibocsatas atlaghozamanal.

Az 5 éves lejarata papirok esetén 15 milliard forint értékben bocsatott aukciora
allamkotvényeket az AKK, amelyre 0,95-szoros lefedettség érkezett, igy a
kibocsatasi mennyiséget 10 milliard forintra csékkentette. A hozamok 8,25% és
8,33% kozott szorddtak, az atlaghozam 8,3% lett, amely 3 bazisponttal magasabb,
mint a tegnapi referenciahozam, azonban 34 bazisponttal alacsonyabb, mint a
legut6bbi kibocsatas atlaghozama.

A 10 éves futamidejii allamkotvény aukcion élénkebb érdeklédés volt megfigyelhetd
(2,5 lefedettség), az eredetileg meghirdetett 8 millisrdos mennyiséget az AKK 10
milliardra novelte. Az els6dleges forgalmazok altali ajanlatok a 8,29% és a 8,34%
kozott szorodtak, az igy kialakult 8,3%-0s atlaghozam 1 bazisponttal alacsonyabb a
tegnapi referenciahozamnal, és 40 bazisponttal marad alatta a legutébbi 10 éves
lejaratu kibocsatas atlaghozamanal.

A délutani nem kompetitiv tenderen azonban egyaltalan nem volt érdeklédés a piaci
szereplSk részérdl, igy az sikerteleniil zarult.

A masodpiacon minden lejaraton emelkedtek a hozamok, a révid futamideji
papirok esetén 3-5 bazisponttal, mig a hosszu lejaraton 12-16 bazisponttal kerilt
feljebb a finanszirozas koltsége.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az angol feldolgozoéipari termelés volumene 2011 decemberében 1%-kal haladta meg
a novemberi értéket, ezzel jelentGsen felilmulta az elemz8i varakozasokat - all az
Emelked§ feldolgozoipari | angol Statisztikai Hivatal altal publikalt kézleményben. A historikus adatokat

kibocsatas Angliaban tekintve lathat6, hogy a mutaté 2011 majusa 6ta nem jelzett ilyen magas értéket. A
teljes ipari termelés valamivel enyhébb mértékben, 0,5%-kal nétt decemberben a
2011. novemberi bazishoz viszonyitva, az elemzék altal vart 0,5 szazalékos
cs6kkenéshez képest.

A kormanyzat altal kiadott negyedéves GDP névekedés eldrejelzéseként szolgald
Enyhén roml6 kilatasok az | NIESR altal megjelentetett angol GDP prognézis -0,2 szazalékos mérsékldést

angol GDP novekedés mutat a 2011 novemberrdl 2012 januarig terjed6 idGszak vonatkozasaban, az egy
tekintetében hoénappal késleltetett haromhavi idészakhoz képest.

Ugyancsak 2011 decemberére vonatkozéan az angol kiilkereskedelmi mérleg
szezonalisan kiigazitott értéke 1,1 milliard fontos hianyt mutatott, ezzel 2003 aprilisa
ota nem latott szintre siillyedve. Komponensekre bontva lathaté, hogy a 6 milliard
fontos szolgaltatasexport tobbletet a termékek 7,1 milliard fontos deficitje rontotta le.

Jelent6s javulas az angol
kiilkereskedelmi mérlegben

Az Eurdpai Kézponti Bank altal meghatarozott iranyad6 kamat rataja valtozatlanul

Viltozatlan iranyad6 kamatok L .. .
y 1%.-o0s értéken maradt, ezzel 6sszhangban az angol alapkamat is 0,5%-on maradt.

Eurépaban

DAX 678880 0,59 DAIMLER 46,68 462 E.ON 16,62 221
DEUTSCHE
CAC 40 342471 043 BMW 71,54 368 BOERSE 4896 2,08
FTSE 589547 033 SOMMERZBANK 217 333 LUFTHANSA 11,05 1,47
Részvénypiac:

Az eurdpai vezetd részvényindexek pozitiv tartomanyban fejezték be a kereskedést,
bizva a gorogorszagi megallapodasok sikerében, miutan a gérég partok egyezségre
jutottak a megszorit6 csomag intézkedéseinek kérdéseiben. Az eurézona
pénziigyminiszterei j6v6 héten dontenek a gor6gék masodik mentécsomagjarol.

Az EKB dontése értelmében februar 29.-én hosszutava refinanszirozas keretében
likviditasbdvitéssel élénkiti a piacokat. Draghi ugyanakkor tajékoztatojan kitért arra
borzéken is, hogy az eur6zénaban az inflacié varhatéan hénapokig 2% fol6tti szinten marad. A
Bank of England pedig 50 millidrd font értékben terjeszti ki eszkozvasarlasi
programjat. Az eurdpai t6zsdéken az energiaszektor részvényei nyujtottak a legjobb
teljesitményt, melyhez a névekvé nyersolajarak is hozzajarultak, emellett a nagy
autoipari vallalatok részvényei is novekedtek, a Rolls-Royce Holdings jelent8s
kivételnek szamitott, mely 1,9%-kos esést produkalt.

Az FTSEurofirst 300 index értéke 1073,53 ponton zart, 0,25%-ot emelkedve, mig az
eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke
2 522,34 ponton, 0,37%-o0s javulas mellett fejezte be a kereskedést.

Pozitiv hangulat az eurdpai




Ujabb kedvezs munkaerd-

USA
Az Amerikai Munkaiigyi Minisztérium kézlése szerint a mult héten 358 ezren - a

r

megel6z6 héthez képest 15 ezer f6vel kevesebben - igényeltek ujonnan

piaci adat munkanélkiiliségi segélyt az Egyesiilt Allamokban, amely elmarad az elemzdk altal
prognosztizalt 370 ezer f6t6l.
S&PL] 500 1351,95 0,15 United Tech. 83,78 2,50 Cisco 20,00 -2,10
Dow Jones 12 890,46 0,05 Am. Expr. 52,31 1,30 HP 29,11 -1,19
Nasdaq 2927,23 0,39 E.I. Dupont 52,06 0,79 JPMorgan 37,86 -1,15
Olaj 99,41 0,60 2 éves 0,27 +1
Réz 3,95 2,07 10 éves 2,05 +1
Arany 173500 0,85 30 éves 3,19 +3
Eziist 33,96 0,56
A csiitortoki kereskedést mérsékelt pluszban kezdték meg az amerikai vezetd
részvényindexek, amelyet meg is tudtak tartani a nap végéig, koszonhetSen a vartnal
jobb munkaer6-piaci adatoknak, valamint a tegnapi kedvez6 g6rog fejleményeknek.
A nap nyertese a technolégiai szektor volt, a Nasdaq 0,39 szazalékos emelkedéssel
) zarta a napot. Az S&P 500 0,15 szazalékkal keriilt feljebb, mig a Dow Jones
Enyhe pluszban zartak a

vezetd amerikai t6zsdeindexek]

Tovabb emelkednek
kétvényhozamok

Emelkedik az olaj ara

minimalis 0,04 szazalékkal névelte értékét, melynek komponensei koziil a United
Technologies érdemel emlitést, mely 2,5 szazalékos pluszban zarta a kereskedést.

Az Amerikai Pénziigyminisztérium 16 milliard dollar értékben bocsatott ki 30 éves
futamidejii koétvényeket 3,24 szazalékos atlaghozammal, 2,47-szoros lefedettség
mellett. A kockazati étvagy er6s6dése miatt tovabb néttek a masodpiaci amerikai
allampapirhozamok, ugyanis a korabban népszerii defenziv szektorokt6l sokan
elfordulnak, és a gazdasagi novekedésre nagyobb kitettséggel rendelkezd papirokat
vasaroljak. A 2 és 10 éves lejaratu koétvények hozama 1-1 bazisponttal, a 30 éves
papirok hozama pedig 3 bazisponttal keriilt feljebb a tegnapi kereskedés soran.

Az OPEC lefelé modositotta idei globalis olajkeresleti varakozasat, ennek ellenére
az olaj 0,6 szazalékkal tudta novelni értékét, amelynek készénhetGen ismét kozel
keriilt a 100 dollaros lélektani szinthez. Az arany és eziist arfolyama veszitett
értékébdl, elébbi 0,85, utobbi pedig 0,56 szazalékot, mig a réz arfolyama t6bb mint 2
szazalékkal kertlt feljebb.

Azsia

Negativ hangulat az
azsiai tézsdéken

A gorog hitelcsomag kovetkezd részletének engedélyezése koriili bizonytalansag
kovetkeztében elromlott a nemzetkézi befektetéi hangulat, amely az azsiai
t6zsdéken is éreztette hatasat. A vezetS indexek koziil a Hang Seng 0,6 szazalékkal,
a japan Nikkei 0,3 szazalékkal, a dél-koreai Kospi pedig 1 szazalékkal keriilt lejjebb.
A kedvezétlen nemzetkézi piaci hangulat legnagyobb vesztese a pénziigyi szektor
papirjai voltak.




