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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makroadatot.

Jelentésen gyengiilt a forint a ma reggeli kereskedésben a bankkézi devizapiacon,
az EUR/HUF 1,5 egységre megkozelitette a 1élektani 300-as szintet. Ez részben a
negativ befektet6i hangulattal, részben a magyar hitelmingsités korili
aggodalmakkal magyarazhaté. 1 dollarért mar 226 forintot, egy svajci frankért pedig
245 forintot kell adni. A régiéban a cseh korona kismértékben (0,6%) gyengiilt, a
zloty viszonyt 0,4%-ot er6sédni tudott az eurdhoz viszonyitva. Egyes szakért6k
szerint a forintgyengiilés f6 oka, hogy a kormany atvallalja a megyei
6nkormanyzatok adossagat.

Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 2984 1,28% EUR/USD 1,3212 -0,79% GBP/USD 1,5454 -0,35%

CHF/HUF 2454 1,22% EUR/CHF 1,2146 0,06% EUR/CZK 24.87 0,66%
Kismértékben levalt a USD/HUF 2257  198%  USD/JPY 7665  -053%  EUR/PLN 44115  -042%
régiordl a forint
ado O alto do 0Z2 0Z2 NE e ek e aexe

M3 5,95 -0,05 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Z4ar6 Vialtozas

Mo6 6,02 -0,03 Bubor 1M 6,05 0,00 BUX 15509,68 -1,68%

M12 6,15 0,00 3x6 FRA 6,88 0,11 BUMIX 134272 0,66%

Y3 7,20 0,11 2 év swap 6,87 0,17 OTP Bank 3055 -5,94%

Y5 7,74 0,17 5 év swap 7,14 0,18 Richter Gedeon 30350 1,34%

5 év bazisswap Magyar
Y10 8,27 0,13 felar 239,00 -10,00 Telekom 494 1,02%
Y15 8,27 0,13 5 év CDS 532,329 12,64 MOL 14760 -0,94%

A borongos hétkezdet nemcsak a magyar parkettre volt jellemz6 tegnap. A rossz
hangulatot az amerikai kedvezd makroadatok sem tudtak feloldani. A BUX 1,7%-ot

A régiéban jol teljesitett a | esett, nagyon alacsony 9 milliard forintos forgalom mellett. Ezzel ismét a masodik

BUX, az OTP huztale az | legjobban teljesité tézsde volt a magyar a régiéban. Az indexet egyértelmiien az
indexet OTP huzta le, amely 5,9%-ot veszitett értékébd6l. A t6bbi magyar vezetd részvény
koziil a MOL 0,9%-kal értékel6dott le, a Telekom 1%-ot, a Richter 1,3%-ot tudott

emelkedni.

A r6vid hozampontok 3-5 bazisponttal lejjebb keriiltek, mig a hosszi hozamok ujra
nagyot ugrottak, igy a 10 illetve 15 éves hozam mar 8,27 %-nal jar, s6t az 6téves
hozam is kézelit a 8%-ot (7,74%). Az orszagkockazati felar 530 bazispont felé keriilt
részben annak a hirnek készénhet6en, hogy a kormanyzat atvallalja a megyei
6nkormanyzatok 180 milliardos adossagat.

Jelentésen emelkedtek
a hosszu hozamok




Folytatédott a
teldolgozoipari
teljesitmény romlasa az
eur6zoénaban

A Markit Intézet tegnap tette kozzé az eur6zoéna tagorszagok feldolgozodipari
beszerzési menedzser indexének (PMI) szeptemberi, végleges adatait. Az index
értéke az augusztusi 49 pontrdl 48,5 pontra csokkent, amely 2009 augusztusa 6ta
nem latott alacsony szint. A vizsgalt eur6z6na tagorszagok koziil a mutat6 egyediil
Németorszagban volt némileg 50 pont felett, amely a feldolgozéipar stagnalasara
utalt, az 0Osszes tObbi orszagban visszaesés volt megfigyelhet6 a szektor
teljesitményében. A mutat6 értéke Gorégorszagban (43,2) Spanyolorszagban (43,7)
és frorszagban (47,3) volt a legalacsonyabb.

Rosszul kezdte a hetet
Europa

DAX 537670 228  HENKEL 40,00 0,00 COMMERZ 1,76 7,27
BANK
BAY.MOTOREN
CAC 40 292683 -1,85 MERCK 6147 0,05 WERKE 47,12 5,69
FTSE 507550 -1,03 BEIERSDORF 40,03  -0,24 K+S 3745 5,38
Részvénypiac:

A pénteki negativ hangulat a tegnapi kereskedés soran is folytatédott az eurdpai
tézsdéken, ahol a jelentésebb t6zsdeindexek mindegyike egy szazalék fo6lotti
visszaesést konyvelhetett el. A nap vesztesei a bankpapirok voltak, melyek
szektorindexe 2,7 szazalékot esett a nap végére. A fokoz6dd eladdéi nyomas
hatterében azok a hirek alltak, miszerint Gérégorszag valoszintileg nem fogja tudni
teljesiteni a 2011-és és 2012-es hianycéljat, ami azt eredményezheti, hogy
hitelez6itd6l tovabbi segitségre lehet sziiksége. A kereskedés végére a nap kézben
elszenvedett veszteségeik egy részét le tudtak dolgozni a t6zsdék, ami a vartnal
kedvezébb amerikai feldolgozoéipari adatoknak volt készonhetd. Az FTSEurofirst
300 index értéke 1,2 szazalékos csokkenést koveten 912,34 ponton zart, mig az
eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikt6z6 Euro STOXX 50 index
értéke 1,90 szazalékot esett.




Javult a feldolgozoipari
hangulat szeptemberben az
ISM felmérése szerint

USA

Meghaladva a Bloomberg altal készitett felmérés 50,5 pontos median elSrejelzését,
51,6 pontot ért el az ISM altal készitett feldolgozoipari beszerzési menedzser index
szeptemberben. A termelési alindex 51,2 pontot ért el, amely az augusztusi
csokkentést kovetéen kedvezs kilatasokat vetit el6re, azonban az Uj
megrendeléseket mérd alindex 50 pont alatti szinten maradt, tovabba a
munkaerépiaccal kapcsolatban tovabbra is fennmaradtak az aggodalmak a
megkérdezett menedzserek korében.

S&P 500 1099,23 -2,85 Wal-Mart Stores 51,96 0,12 JPMorgan 28,65 -4.88
Chase
Dow Jones 10 655,30 -2,36 Procter & Gamble 62,34 -0,54 Alcoa 8,90 -7,00
Nasdaq 2 335,83 -3,29 IBM 173,29 -0,90 Bank of 5,53 -9,64
America
Olaj 76,39 -3,55 2 éves 0,24 -2
Réz 3,06 -2,86 10 éves 1,76 -16
Arany 1 662,50 2,48 30 éves 2,73 -19
Eziist 30,92 2,79

2010 szeptembere 6ta nem
zartak ilyen alacsony szinten
az amerikai t6zsdék

Hozamszakadas a
masodpiacon

A menedékeszkozok
emelkedtek, az olaj és réz
csokkent

A tegnapi kereskedés végére a vezet6 amerikai részvényindexek mindegyike 2
szazalék feletti veszteséggel zart, amely 2010 szeptembere oOta nem latott
mélységekbe kiildte a papirokat. A jelentGs esések hatterében a go6rog
adossagvalsaggal kapcsolatos aggodalom allt, amely feliilmulta a némileg kedvezd
feldolgozoipari aktivitasrol k6zolt adat pozitiv hatasat. A Dow Jones index a Bank of
America (9,6 szazalékos veszteség) vezetésével 2,36 szazalékkal csokkent, az S&P
500 2,85 szazalékkal esett, mig a f6ként technologiai papirokat magaban foglalé
Nasdaq 3,29 szazalékkal keriilt lejjebb.

A befektet6k elbizonytalanodtak a go6rog cséd elkeriilését célzé intézkedések
sikerességét illetGen, igy a kockazatkeriilés jegyében az amerikai allamkoétvényeket
keresték. A 30 éves allampapirok masodpiaci hozama jelent6s mértékben, 19
bazisponttal esett, a 10 éves papiroké 16 bazisponttal csékkent, mig a 2 éves
kincstarjegyeké 2 bazisponttal keriilt lejjebb.

Az ujra el6térbe keriil6 eurdpai adoéssagvalsaggal kapcsolatos félelmek miatt a
befektetSk a kevésbé kockazatos eszkozok felé fordultak, igy a menedéknek szamito
arany ¢és eziist arfolyama 2,48, illetve 2,79 szazalékkal emelkedett a tegnapi
kereskedés soran. Az olaj jegyzése a kedvezé6tlen gazdasagi kilatasok miatti kereslet
oldali aggodalmaknak készoénhetSen 3,55 szazalékos esést kévetSen t6bb mint egy
éve nem latott szintekre mérsékl6dott. A széles korben eldrejelz6 indikatornak
tekintett réz értéke 2,86 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Csokkentek az
indexek a T4vol-
Keleten

Az azsiai piacok sem tudtak fellélegezni, habar az arfolyamesések mar
moderaltabbak voltak, mint Amerikaban. A japan Nikkei 1,1%-ot, az ausztral index
0,6%-ot veszitett értékébdl, a hétfi dél-koreai sziinnap utan a Kospi 3,7%-ot esett.
Japanban a negativ tendencia élén az exportSrok és a pénziigyi szektor alltak.




