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EpitSipari termelés

Javul6 palyan hazank
koltségvetése

NAPI JELENTES

Magyarorszag
A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 aprilisaban 4,8 szazalékkal csékkent az
épitSipari termelés az el6z6 év azonos idGszakahoz képest mind a nyers, mind a
munkanaptényez6vel kiigazitott adatok szerint. A szezonalisan kiigazitott
statisztikak azonban 1,5 szazalékos havi alapi novekedést mutatnak a vizsgalt

hénapban.

A kormany pénteken benyujtotta Magyarorszag 2013. évi koltségvetésérdl szolo
torvényjavaslatot az Orszaggytilés részére. A 2013. évi koltségvetési torvényjavaslat
2,2 szazalékban jel6li meg a hianycélt, amely — Eurépaban az egyik legstabilabb
allamhaztartasi gazdalkodassal — valaszt ad az addssagvalsag kihivasaira. A
koltségvetési tervezet bevételi és kiadasi szerkezete a gazdasagi novekedés és a
munkahelyteremtés bdévillésének lehetGségét biztositja, a munkat terhel6 adék
helyett a fogyasztasi, forgalmi addék el6térbe helyezésével, az allami miikodési
kiadasok sziikitésével, a Startmunka-program és az eurdpai uniés forrasok
felhasznalasaval, valamint az allami ellatorendszerek atalakitasanak folytatasaval.

Erdésodott a forint

A vasarnapi gorog valasztasokat kedvezden értékelte a piac, ugyanis valdszintileg a
megszoritd csomagot elutasité Sziriza part nélkiil is sikeriilhet a kormanyalakitas.
Ennek készénhetSen jelentSsen javult a befektet6i hangulat, az euré 0,65 szazalékot
er6s6dott a dollarral szemben, igy a kurzus az 1,27-es szint folé keriilt a ma reggeli
kereskedésre. A régios devizak koziil a forint jelentds mértékben, 1,51 szazalékkal
er6s6dott a kozos eurdpai fizetSeszk6ézhoz viszonyitva, mig a cseh korona 0,4
szazalékkal, a lengyel zloty pedig 1,14 szazalékkal értékel6dott fel. A heti
eseményeket nagymértékben befolyasolhatjak a G20-as talilkozé, a FED

kamatdontése, az 6sszehangolt monetaris lazitassal és a gérog kormanyalakitassal
kapcsolatos fejlemények.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 290,5 -1,51% EUR/USD 1,2715 0,65% GBP/USD 1,5713 1,13%

CHF/HUF 2417 -1,52% EUR/CHF 1,2010 0,00% EUR/CZK 25,34 -0,40%
[ USD /HUF 228,3 -2,17% USD/JPY 79,17 0,43% EUR/PLN 4,2278 -1,14%
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Részvények és indexek

M3 7,18 0,00 Bubor ON 6,34 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
Mo6 7,20 0,00 Bubor 1M 7,13 0,01 BUX 17256,16 2,40%
Mi12 7,54 -0,06 3x6 FRA 7,13 -0,05 BUMIX 1048,99 1,29%
Y3 8,30 -0,08 2 év swap 7,04 -0,06 OTP Bank 3540 3,21%
Y5 8,40 -0,06 5 év swap 7,10 0,00 Richter Gedeon 36500 0,68%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,45 -0,06 felar -317,00 0,00 Telekom 457 3,86%
Y15 8,43 -0,06 5 év CDS 557 -2,24 MOL 16160 2,08%




Régiods devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
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Emelkedett a BUX

Pénteken 11 milliard forintos forgalom mellett 2,4 szazalékos pluszban fejezte be a
kereskedést a BUX, a legnagyobb nyereséget a Magyar Telekom (3,86 szazalék) és
az OTP (3,21 szazalék) konyvelhette el. A tobbi vezet§ papir koziil a MOL 2,08
szazalékkal, a Richter pedig 0,68 szazalékkal keriilt feljebb. A kedvezé hangulat
hatterében az 6sszehangolt jegybanki lazitasrol sz6l6 hiresztelések allhattak. Régios
viszonylatban a hazai t6zsde az orosz parkett mogott masodik legjobb teljesitményt
érte el, mig a bolgar index egyediiliként zarta negativ tartomanyban a kereskedést.

Csokkentek a hosszabb
lejaratd hozamok

A 3 és 6 honapos diszkontkincstarjegy hozama nem valtozott a pénteki masodpiaci
kereskedés soran, a hosszabb lejarat allampapirok esetén azonban 6-8 bazispontos
hozamesés volt tapasztalhato.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkent a
foglalkoztatottsag
Eurépaban

Romlott a
kiilkereskedelmi
mérleg Eurépaban

Az U] Demokticia
part nyerte a
gorogorszagl
valasztasokat

Az Eurostat pénteken tette kozzé a foglalkoztatottak szamara vonatkozé elsd
negyedéves elGzetes statisztikait. Ezek alapjan a foglalkoztatottak szama az
eurézoénaban 0,2 szazalékkal csékkent, mig az EU27 orszagaiban valtozatlan maradt
az el6z6 negyedévhez képest, mig 2011 els6 negyedévéhez képest az eur6zénaban 0,5
szazalékos, az EU27 esetében pedig 0,1 szazalékos visszaesés volt megfigyelhetd.

Szintén a mult hét végén lattak napvilagot az Eurostat aprilisi, kiilkereskedelmi
forgalomra vonatkozo6 adatai is. Az eur6zona kiilkereskedelmi egyenlege a marciusi
7,5 milliard eurds tobblet utan 5,2 milliard eurés szufficitet mutatott, mig az EU27
marciusi 7,3 milliard eurds hianya 12 milliard euréra duzzadt.

A szavazatok csaknem teljes feldolgozottsaga mellett ugy tiinik a piacok szamara
kedvezd kimenetellel zarulhatnak a gérdgorszagi valasztasok, ahol a ma reggeli allas
szerint a nemzetkdzi hitelmegallapodast timogaté Uj Demokracia Part a valasztasok
nyerteseként 129 mandatumot szerezhet a 300 f6s g6rog parlamentben. Amennyiben
korabbi koaliciés partnerével, a Pasokkal ismét szovetségre lépne, a koalicié 162
manditummal t6bbséget szerezne a patlamentben.

Biztato
teljesitménnyel zartak
a hetet az eurépai

parkettek

COMMERZ, FRESEN.MED.
DAX 622941 148 BANI 1,42 5,65 CARE 52,40 1,61

THYSSEN
KRUPP
SIEMENS 66,59 2,70

CAC 40
FTSE

3 087,62 1,82 11,98 3,45 MAN 78,54 -1,55

547881 0,22 BEIERSDORF 52,08 0,99

A csutortoki vegyes tendenciak utan egyértelmiien optimista hangulatban folyt a
kereskedés a hét utols6 napjan az eurdpai piacokon. A kedvezd hangulat mar a nap
elején érvényesiilt, a periféria orszagok indexei a csiitértoki zarast kévetben is pozitiv
tartomanyban nyitottak, magukkal hizva a t6bbi eurdpai tézsdét. A jo teljesitmény
mogott az  allt, hogy a Reuters csiitortoki értesiilései szerint a jegybankok
Osszehangolt beavatkozasra késziilnek arra az esetre, ha a gérogorszagi események
kedvezétlenebbé valnanak. Pénteken az értesiilést megerSsitette Mario Draghi, az
EKB eln6kének egy konferencian tartott beszéde is, amelyben kiemelte, hogy a
kézponti bank tovabbra is elegendd forrast fog biztositani az eurézoéna szolvens
bankjainak. A likviditas6sztonz6 intézkedések lehetdsége javitotta a befektetSk
hangulatat, amely els6sorban a bank- és biztositasi szektor papirtjain érzédott. A
piacok lendiiletét az 6t holland bank péntek reggeli lemindsitése, valamint a tovabbra
is hét szazalékos szint kozelében (6,87%) tart6zkodé spanyol 10 éves kétvényhozam
sem tudta megt6rni.

Az FTSEurofirst 300 index 993,23 ponton zart, ami 0,96 szazalékos emelkedést jelent
a csutortoki zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,54 szazalékos javulas utan
2 181,23 ponton fejezte be a kereskedést.




A vartnal rosszabb ipari
termelési adat

Romlé fogyasztéi hangulat

Csokkené feldolgozoipari
aktivitas

USA

A Fed kozlése alapjan majusban 0,1 szazalékkal csokkent havi alapon az ipari
termelés az Egyesiilt Allamokban, ami elmarad az el6z6 havi 1 szazalékos
novekedéstdl, és az elemzdi konszenzus szerinti 0,1 szazalékos bdviilést is alulmulja.
A feldolgozoipari termelés 0,4 szazalékos csokkenést mutatott.

A Michigani Egyetem altal kozzétett fogyasztéi hangulati index értéke az el6zetes
koézlés alapjan 74,1 pontra esett vissza janiusban a majusi 79,3 pontrél, ami
kedvezdtlenebb az elemzdk altal vart 77,5-es szintnél.

A New York-i korzet feldolgozéipari aktivitasat tiikr6z6 Fed-index értéke juniusban
2,3 pontra siillyedt a majusi 17,1 pontrdl, ami november 6ta a legalacsonyabb értéket
jelenti, és a varakozasoktol (13,6 pont) is jelentGsen elmarad. Az 6sszes alindex értéke
visszaesést mutatott.

S&P 500 1342,84 1,03 Bank of A. 7,90 3,13 Verizon 4355 -0,46
Dow Jones 12 767,17 091 Chevron 104,33 2,36 P&G 62,38 -0,47
Nasdaq 2 872,80 1,29 Microsoft 30,02 2,32 Home Dep. 51,87 -0,56
Olaj 84,33 0,14 2 éves 0,29 1
Réz 3,39 0,89 10 éves 1,60 -4
Arany 1628,10 0,19 30 éves 2,70 -4
Eziist 28,74 0,17

Emelkedtek a vezeté amerikai
tézsdeindexek

Mérséklédtek az
allampapirhozamok

Enyhén dragultak a f6bb
nyersanyagok

A csalodast kelté makrogazdasagi adatok ellenére tovabb emelkedtek az amerikai
benchmarkok a pénteki kereskedésben. A pozitiv hangulatot valészintlileg a
befektet6k Gjabb monetaris lazitasok iranti bizodalma taplalta. A vezet6 amerikai
t6zsdeindexek igy pozitiv tartomanyban zartak a kereskedést: az S&P 500 1,03
szazalékkal, a Dow Jones 0,91 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,29 szazalékkal keriilt
feljebb. A Dow komponensei koziil a nap nyertese 3,13 szazalékos emelkedéssel a
Bank of America lett. A legrosszabb teljesitményt nyujté Home Depot kurzusa 0,56
szazalékkal keriilt lejjebb a pénteki kereskedésben.

A gorég valasztasok el6tti bizonytalan helyzetben és a vartnal rosszabb
makrogazdasagi adatok miatt emelkedett az amerikai kétvények ara, igy a hozamok
mérsékl6dtek az amerikai allampapirok masodpiacan. A 10 éves papirok és a 30 éves
kétvények hozama egyarant 4 bazisponttal siillyedt, a két éves allampapirok hozama
pedig 1 bazispontot cs6kkent.

Az optimista, de mégis kivar6é hangulat kovetkeztében a f6bb nyersanyagok enyhén
dragultak a pénteki kereskedésben. Az olaj ara 0,14, a rézé 0,89 szazalékkal keriilt
feljebb. Az arany arfolyama 0,19, az eziisté pedig 0,17 szazalékkal emelkedett.

Jelent6s emelkedés
Azsiaban

A gorég valasztasok kimenetelének koszonhetSen igen optimista befektet6i
hangulat mutatkozott meg ma a Tavol-Keleten. A mértékad6 azsiai indexek az
indiai BSE100 kivételével mind emelkedni tudtak. A dél-koreai KOSPI és a japan
Nikkei 1,8, a hongkongi Hang Seng 1,1, a kinai Shanghai Composite 0,4%-kal keriilt
feljebb, mig az indiai BSE100 1,1%-ot veszitett értékébdl.




