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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a kiskereskedelmi forgalom 2011. januar-julius id6szakra
vonatkozo statisztikait. A kiskereskedelmi értékesités volumene 0,3%-kal maradt el
2010. januar-juliusi id&szakhoz viszonyitva, jaliusban 1,3%-o0s csokkenést
regisztraltak éves viszonylatban (ez a visegradi orszagok viszonylataban kedvezd
adat). Havi alapon a szezonalisan és naptarhatassal sziirt adatok 0,3%-os
csokkenést mutatnak, amely jobb, mint az el6z6 havi adat (0,5%-0s mérsékl6dés).
Az els6 hét honapban az élelmiszerek és nem élelmiszerek forgalma gyakorlatilag
stagnalt az el6z6 évhez képest, az iizemanyagok esetében 0,8%-0s esést
regisztraltak az év elsG hét honapjaban, de hé/hé viszonylatban mar 1,6%-kal nétt

ez utébbi termékkor forgalma.

A visegradi orszagok
viszonylataban jonak
mondhaté a
kiskereskedelem
teljesitménye

A jegybank a kamat szinten tartasaval nem okozott meglepetést, azonban mar volt

Maradt az alapkamat
olyan MT tag, aki emelésre voksolt, de az iranyado rata 6%-on maradt.

A régios devizak arfolyamanak alakulasa
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A hétf6i jelentSsebb forintgyengiilési trend megfordult a tegnapi kereskedési napon,
igy a hazai fizet6eszko6z elszakadt a régios trendtdl a keddi nap soran. Mar a reggeli
orakban is vezette az er6sodést a forint, majd az MNB azon bejelentésére, miszerint
a kozponti bank kész a végtorlesztéses konstrukcié kivaltasahoz sziikséges
devizamennyiséget a bankok rendelkezésére bocsatani a devizatartalékbol, jelentSs
forinter8s6dést generalt. A forint er6sodésével parhuzamosan, az EUR/CHF is
emelkedett, mert piaci pletykak szerint az SNB nem 1,2 kozelében akarja a
minimumarfolyamot tartani, hanem feljebb kivanja tolni 1,25-ig. Az arfolyam ennek
hatasara a reggeli kereskedésben 1,23-ig emelkedett. A CHF/HUF fenti két hatas
ereddjeként 3%-kal csokkent, j6 hirt szolgaltatva a svajci frank hiteleseknek. A
nagyon stabilnak szamit6 cseh korona gyengiilt tegnap a leginkabb a régioban (1%
koril), a roman lej stabil volt, mig a zloty kismértékben veszitett értékébdl.




EUR/HUF  286,9 -1,66% EUR/USD 1,3697 0,61% GBP/USD 1,5722 0,36%

CHF/HUF 2345 -2,95% EUR/CHF 1,2230 1,38% EUR/CZK 24,78 0,70%
USD/HUF 2094 -2,24% USD/JPY 76,33 -0,24% EUR/PLN 4,3710 -0,02%
M3 5,88 0,10 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zar6 Viltozas

M6 5,90 0,05 Bubor 1M 6,04 -0,01 BUX 16331,21 0,22%
M12 6,00 0,03 3x6 FRA 6,13 -0,04 BUMIX 1380,49 -0,15%
Y3 6,60 0,18 2 év swap 6,18 -0,16 OTP Bank 3605 -0,28%

Y5 7,26 0,13 5 év swap 6,39 -0,19 Richter Gedeon 32205 0,33%

5 év bazisswap Magyar
Y10 7,94 0,16 felar -263,00 10,00 Telekom 481 1,05%
Y15 7,96 0,16 5 év CDS 457,816 0,00 MOL 14550 0,38%

A régi6 alsé harmadaban
végzett a BUX

A reggeli negativ vilagpiaci hangulat délutanra oldédott, igy az indexek felfelé
vették az iranyt. A magyar piacra ez csak mérsékelt hatassal volt, a BUX 10,1
milliard forintos forgalom mellett, 0,2%-ot emelkedett és igy teljesitményével a régio
als6 harmadaban végzett, a cseh és orosz piac el6tt. Vezetd részvényeink koziil a
MOL 0,4%-kal, a Telekom 1,1%-kal mig a Richter 0,3%-kal keriilt feljebb, az OTP
0,3%-0s eséssel zarta a napot. A legjobb teljesitményt az FHB mutatta 3%-ot
meghaladé névekedésével.

Jelent6s
hozamemelkedés mind
a masodpiacon, mind a

3 hénapos DK]J

aukcion

A hozamgorbe minden pontjaban feljebb tolédott tegnap, a révid lejaraton kisebb
mértékd, a hosszabbak esetében nagyobb hozamemelkedés volt megfigyelhets. Ez
utébbi atlagosan 16 bazispontos emelkedést jelentett. Az AKK 3 hoénapos DKJ
aukciojan kétszeres lefedettség mellett nagy hozamemelkedés bontakozott ki, az
atlaghozam 5,94% lett, ami 16 bazisponttal magasabb a hétf6i 3 honapos
benchmarkhozamnal és 25 bazisponttal magasabb a mult keddi aukcio
atlaghozamanal.

Visszaesett 2 német
ZEW gazdasagi
hangulatindex értéke
szeptemberben

5,5 szazalékkal nétt
augusztusban a német
ipari termel6i arindex

A ZEW tegnapi bejelentése szerint 2011 szeptemberében 5,7 ponttal esett vissza a
német gazdasag hangulatindexe, amely sorozatban a hetedik csé6kkenésnek felel
meg. A mutaté értéke igy jelenleg -43,3 ponton all. Az index lejtmenete mogott a
globalis recessziotol valé félelem miatti kedvezdtlen kilatasok allnak. A német
gazdasag aktualis helyzetének megitélése tovabbra is pozitiv (43,6 pont), bar az
el6z6 honaphoz képest itt is 9,9 pontos esés volt megfigyelhetS. Az eur6zéna
esetében a jovébeli varakozasok indexe 4,6 ponttal -44,6 pontra mérsékl6dott, mig
az aktualis gazdasagi helyzet 8,8 pontos esést kovetden -27,9 ponton all.

A Német Statisztikai Hivatal tegnapi kézleménye alapjan augusztusban az el6z6 év
azonos idészakahoz képest 5,5 szazalékkal néttek az ipari termel6 arak. Jaliusban
az arszinvonal emelkedés mértéke 5,8 szazalékos volt. Az el6z6 honaphoz képest az
index értéke 0,3 szazalékot esett.

DAX 557168 288  INFINEON 635 623  LUFTHANSA 1032 440
CAC40 298405 150 MAN 5065 48 D EggigHE 10,10 0.70
FTSE 536371 198 VOLKSWAGEN 11400 483 COB%}E(RZ 171 118




Korrigaltak az eurdpai
t6zsdék

Részvénypiac:

A gyenge hétf6i teljesitmény utan korrigaltak kedden az eurépai parkettek, a vezetd
részvényindexek mindegyike pozitiv tartomanyban tudta zarni a napot. A nap eleji
kereskedés még negativ hangulatban zajlott, amely az olasz lemindsitésnek, illetve
annak a hirnek volt készénhet6, hogy a kinai bankok felfiiggesztették deviza swap
tigyleteiket a UBS-szel, a SocGen-nel, a Credit Agricole-lal és a BNP Paribas-val az
europai fizet6eszkoz biztonsagossagaval kapcsolatos aggalyok miatt. A nap
masodik felében a vilaggazdasagi kilatasokrol sz6l6 negativ hangvételii IMF riport
(World Economic Outlook) ellenére is magukra talaltak a t6zsdék, a nap végére
sikeriilt ledolgozniuk a kereskedés elején elszenvedett veszteségeket. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 1,9 szazalékos emelkedést kovetGen 933,63 ponton
zart, mig az eurdzona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 2,11 szazalékkal nétt.




Emelkedett az 4j épitési
engedélyek szama, a
megkezdett épitések szama
azonban csokkent

USA
Augusztusban 620 ezerre emelkedett az évesitett uj épitési engedélyek szama, amely
3,2 szazalékkal magasabb a megel6z6 honapi adatnal, és az egész évre vonatkozdéan
a legmagasabb értéknek felel meg. Az évesitett, megkezdett lakasépitések szama
azonban 5 szazalékkal, harom havi mélypontra csokkent augusztusban juliushoz
viszonyitva, amely adat alulmulja a Bloomberg altal készitett felmérés 590 ezres
median elGrejelzését is.

S&P 500 1 202,09 -0,17 Home Depot 34,81 1,34 Bank of 6,90 -1,29
America
Dow Jones 11 408,66 0,07 Intel Corp. 22.20 1,23 Hewlett- 22,47 -1,92
Packard
Nasdaq 2 590,24 -0,86 American Express 4927 1,21 Alcoa Inc. 11,25 -2,85
Olaj 86,61 0,85 2 éves 0,16 -1
Réz 375 -1,57 10 éves 1,94 -2
Arany 1 804,30 1,19 30 éves 3,20 -2
Eziist 39,87 0,63

Jelents napon beltili
ingadozasok

Mérsékelt hozamcsokkenés a
masodpiacon

A réz kivételével emelkedtek a
nyersanyagok arfolyamai

A vezet6 amerikai indexek a tegnapi nyitast kévetden jelent6s emelkedéssel kezdtek,
azonban a nap kés6bbi szakaszaban gyakorlatilag teljesen ledolgoztak a kezdeti
nyereségeket. A befektet6k alapvetSen az eurdpai addssagvalsag megoldasanak
ujabb jeleire figyeltek, illetve a tegnap kezd6d6 két napos FED tanacskozas volt a
piaci szerepl6k fokuszaban. Elemz6k szerint az Amerikai Kézponti Bank ma egy
olyan tervet fog bejelenteni, amelyben a rovid lejaratt allampapirokat hosszabb
futamidejtire cserélnék. A Dow Jones index értéke (0,07 szazalék) gyakorlatilag nem
valtozott az el6z6 zaréhoz viszonyitva, az S&P 500 0,17 szazalékkal cs6kkent, mig a
Nasdaq relative nagyobb mértékben, 0,86 szazalékkal keriilt lejjebb.

A FED mai kamatdontésére, illetve tovabbi monetaris élénkit6 1épések bejelentésére
varva, a kivaras jegyében megndtt a kereslet az amerikai allampapirok irant,
amelynek kovetkeztében harmadik egymast kovetd napja tarté, azonban
mérsékeltebb hozamcsokkenés volt tapasztalhaté a masodpiacon. A 30 és a 10 éves
futamidejii papirok hozama 2 bazispontot mérséklédott, mig a 2 éves
kincstarjegyeké 1 bazisponttal keriilt lejjebb. A piaci szerepldk altal vart FED
intézkedés cs6kkentheti a jelenlegi 1,26 szazalékpontos kiilonbséget a 30 és 10 éves
allamkétvények hozamai kozott.

A befektet6k altal remélt ujabb monetaris lazitd 1épés bevezetése, és az igy
varhatéan ¢élénkiil6 olaj iranti kereslet miatt, 0,85 szazalékot emelkedett a
nyersanyag arfolyama. Az eurdpai addssagvalsaggal kapcsolatos bizonytalansag
miatt az arany arfolyama ujra atlépve az 1800 dollaros szintet, 1,19 szazalékot
emelkedett a tegnapi kereskedés soran. Az eziist értéke 0,63 szazalékkal kerilt
feljebb, a réz azonban 2010 novembere 6ta a legalacsonyabb szinten, 1,57 szazalékos
eséssel zarta a kereskedést.

Azsia

Emelkedésbe valtott
Azsia

A nap eleji negativ hangulat egy kedvezd kinai makroadat hatasara a nap végére
oldédott a Tavol-Keleten, igy az iranyad6é 4azsiai indexek végiil a pozitiv
tartomanyban zartak a kereskedést ma reggel. A japan Nikkei 0,2%, a dél-koreai
Kospi 1%-kal keriilt feljebb, a Shanghai Composite jelent6s mértékben (2,6%-kal)
emelkedett. Ez utébbi annak készonhet8, hogy a kinai gazdasagi leading indikatora
0,6%-kal emelkedett juliusban.




