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Magyarorszag

2012. janius hoénapjaban az allamhaztartas kézponti alrendszerének hianya 173,6
milliard forintban alakult. Ezen beliil a kozponti koéltségvetés 188,6 milliard forintos,
a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai kozel 1,0 milliard forintos deficittel, az
Allamhaztartasi egyenleg elkiilonitett allami pénzalapok pedig 16,0 milliard forintos szufficittel zartak. 2011.
janius hénapjaban az allamhaztartas kézponti alrendszerének hianya 310,4 milliard
forint volt. Az egyszeri tételekt6]l megtisztitott, vagyis azonos bazisu 2011. évi és
2012. évi koézponti alrendszerli idéaranyos hianyok esetében az idei évi 58,8%-o0s
mérték joval kedvezbbb lett a tavalyi 79,5%-nal.

A KSH ma reggeli kézleménye szerint az ipari termelés az el6zetes adatok szerint
0,4 szazalékkal csokkent majusban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest, a
munkanaphatastél megtisztitott statisztika pedig 1,9 szazalékos bdviilést mutat. A
szezonalisan és munkanaptényezdével kiigazitott adatok szerint 3,2 szazalékkal
novekedett az ipari termelés majusban az el6z6 héonaphoz viszonyitva.

A tegnapi EKB kamatvagas miatt az eurd jelent6s mértékben, 1,18 szazalékkal
gyengiilt a dollarral szemben, a kurzus az 1,25 feletti szintekrdl 1,24 ala esett be. A
kedvezétlen befektet6i hangulatban a régids devizak kéziil a forint 0,33 szazalékkal,
a cseh korona 0,36 szazalékkal gyengiilt, mig a lengyel zloty 0,08 szazalékkal

er6s6dott a k6zos eurdpai fizetéeszk6zhoz viszonyitva.

Havi alapon 3,2 szazalékkal
bévilt az ipari termelés

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2864  033%  EUR/USD 12384  -1,18% GBP/USD 15526  -0,54%
CHF/HUF 2384  036%  EUR/CHF 1,2012 0,01% EUR/CZK 25060 0,36%
USD/HUF 2313  153%  USD/JPY 79,89 0,21% EUR/PLN 42108  -0,08%

Bizonytalan piaci hangulat

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,05 0,02 Bubor ON 6,32 -0,10 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,05 0,00 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 17311,96  -0,47%
M12 7,23 0,00 3x6 FRA 7,02 0,00 BUMIX 1037,21 0,18%
Y3 7,44 0,02 2 év swap 6,82 0,04 OTP Bank 3561 -1,28%
Y5 7,67 0,02 5 év swap 6,54 0,00 Richter Gedeon 36895 1,14%
5 év bazisswap Magyar

Y10 7,75 0,00 felar -298,00 0,00 Telekom 443 0,68%
Y15 7,76 -0,01 5 év CDS 500 12,34 MOL 16350 -1,51%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Csokkent a BUX

o r

Tegnap az EKB kamatcsokkentése, a BoE eszkozvasarlasi programjanak bévitése,
valamint az Amerikabél érkez6 kedvezd makroadatok ellenére sem volt emelkedés
megfigyelhetd a nemzetkézi tézsdéken. Ennek megfeleléen a BUX is 0,5%-kal
lejjebb keriilt, atlag alatti, 7,3 milliard forintos forgalom mellett, ezzel pedig a régio
kézépmezbényében zart. A vezet6 hazai blue chipek kéziil a Richter volt a nap
nyertese, melynek arfolyama 1,1%-kal nétt. A Magyar Telekom részvényei 0,7%-kal
értek tobbet a kereskedés végére, mig az OTP 1,3%-0s, a MOL 1,5%-0s csokkenést
konyvelhetett el.

Sikeres DK]J aukcio

Az AKK altal 45 milliard forintos kerettel meghirdetett 12 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciora Osszesen 104,6 milliard forintnyi vételi ajanlat
érkezett, igy az addssagkezeld végiil 55 milliard forintos mennyiséget értékesitett.
Az elfogadott ajanlatok hozama 7,19% és 7,29% koézott szorodott, az atlaghozam
7,26%-0s lett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 honapos benchmark kétvényhozam 2
bazisponttal emelkedett, a 6 és 12 honapos referenciahozam nem valtozott. Az éven
tuli lejaratokon atlagosan 1 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. Az 5
éves CDS értéke 12 bazispontos emelkedést kovetéen 500 bazispontra moédosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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N6ttt a német

Majusban az elemzék varakozasainal nagyobb mértékben, 0,6 szazalékkal

teldolgozoipari emelkedtek Németorszagban a feldolgozoipari megrendelések az el6z6 hénaphoz
megtrendelések képest, a novekvd kereslet leginkabb az eur6zéna orszagaibdl szarmazott. A mutat6
alloménya az egy évvel ezel6tti szinthez képest azonban 5,4 szazalékos cs6kkenést jelez.
DAX 653556  -0,45 VOLKSWAGEN 134,50 5,88 LINDE 116,80 -2,99
COMMERZ

CAC 40 322936 -1,17 MAN 83,77 133 BANK 1,29 241

FTSE 5692,63 0,14 HENKEL 54,83 1,03 MERCK 78,14 -2,26
Az Eurépai Koézponti Bank tegnapi iilésén 25 bazisponttal 0,75 szazalékra
Az EKB csOkkentette az iranyadé kamatlabat. Az EKB a bankok altal nala elhelyezett
kamatcsokkentése betétekre adott kamatok mértékét is lejjebb vitte 25 bazisponttal, igy az jelenleg

ellenére negativ
hangulat a t6zsdéken

0 szazalékon all. Mario Draghi az iilés utani sajtotajékoztaton a negativ névekedési
kilatasokkal indokolta a csokkentést. A Bank of England is tegnap tartotta
kamatdont§ iilését: az orszagban a kamatlabakat valtozatlanul hagytak, de a bank 50
milliard fonttal kiterjesztette eszkdzvasarlasi programjat.

A befektet6k a kézponti bankok déntését nem fogadtak pozitivan: a nap végére a
DAX 0,45, a francia CAC40 index 1,17 szazalékkal keriilt lejjebb, a londoni FTSE
pedig kis mértékben, 0,14 szazalékkal emelkedni tudott. A perifériaorszagok
részvénypiacai nagyobb mértékben csokkentek, a spanyol IBEX 3 szazalékot, az
olasz FTSE MIB pedig 2 szazalékot veszitett értékébdl. Spanyolorszagban tegnap 10
éves kotvényaukciot tartottak, amelyen 747 milli6 euréd értékben értékesitettek
allampapirokat, 3,2-szeres lefedettség mellett, 6,43 szazalékos hozammal, amely
magasabb a legutébbi aukcion elért 6,04 szazalékos hozamnal.

A nap folyaman a bankszektor papirjai voltak az egyik legnagyobb vesztesek, a
Commerzbank a DAX komponensei koziil a masodik legnagyobb esést szenvedte el
(-2,4 szazalék). Az autoipari szektor cégei azonban jol szerepeltek, a Volkswagen
részvényei 5,88 szazalékot emelkedtek, miutan a cég bejelentette, hogy augusztusban
atveszi a Porsche Automobil Holdingnak azon részeit, amelyek még nincsenek
tulajdonaban.

Az FTSEurofirst 300 index 1 044,73 ponton zart, ami 0,1 szazalékos csokkenést jelent
a szerdai zar6értékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,19 szazalékos visszaesés utan 2 284,92 ponton
fejezte be a kereskedést.




Masfél éves mélyponton az
ISM szolgaltat6i index

Virtnal jobb
munkaeré-piaci adat

Kevesebben fordultak
segélyért

USA
Az ISM (Institute for Supply Management) juniusi felmérése szerint tovabb romlott a
szolgaltat6i hangulat az Egyesiilt Allamokban. Az ISM szolgaltatéipari index értéke a
megel6z8 havi 53,7 pontrél 52,1 pontra csékkent, mig az elemzdk az 53,1 pontra

torténd csokkenést prognosztizaltak.

Az ADP kézleménye szerint juniusban 176 ezer fével ndtt a foglalkoztatottak szama
az Egyesiilt Allamokban, amely jelent6sen meghaladja az elemzd8k altal vart 110 ezer
fés boviilés mértékét. A majusi adatot egyuttal 133 ezerrdl 136 ezerre felfelé
modositottak. Az adatok nem tartalmazzak a kormanyzati, valamint mezégazdasagi
szektor adatait.

A munkaiigyi tarca adatai szerint az elmult héten 374 ezren fordultak munkanélkiili
segélyért az Egyesiilt Allamokban, amely kedvezébb a 385 ezer fés elemz&i

oy

konszenzusnal, valamint a megel8z8 heti 388 ezer f6s adatnal is.

S&P 500 1 367.58 _0.47 Home DCpOt 52,11 0,89 JPMorgan 34,38 -4,18
Dow Jones 12 896,67 -0,36 McDonalds 89,30 0,81 Bank of A. 7,82 -2,98
Nasdaq 297612 0,00 Wal-Mart 71,08 047 Chevron 106,03 125
Olaj 86,93 0,03 2 éves 0,30 -1
Réz 3,50 -0,28 10 éves 1,59 -3
Arany 1607,0 20,62 30 éves 57 3
Eziist 27,78 145

Kedvezétlen hangulat
Amerikaban

Csokkent a kotvények
masodpiaci hozama

Mérséklédtek a
nyersanyagarak

A kedvezétlen szolgaltatéipari adat, valamint az EKB kamatvagasa csalédast
okozott a befektet6k korében, melyet a vartnal jobb munkaerd-piaci statisztikak sem
tudtak kompenzalni. A kereskedés elején a vezetd részvényindexek negativ
tartomanyban tartézkodtak, majd felfelé vették az iranyt, végiil azonban
elveszitették minimalis novekedésiiket is. Az S&P 500, valamint a Dow Jones igy
minuszban zart, mig a Nasdaq szerdai zar6értékén fejezte be a kereskedést. A Dow
komponensei kéziill a Home Depot, valamint a McDonald’s részvényei mutattak fel
a legjobb teljesitményt, mig a nap vesztese a bankszektor volt: a J.P. Morgan 4,18
szazalékot, a Bank of America pedig kozel 3 szazalékot veszitett értékébdl.

A csalodast kelt$ szolgaltatoipari adat a kétvénypiacon is éreztette hatasat, hiszen a
befektet6k ismét a menedékeszkézként szamon tartott amerikai allampapirok felé
fordultak. A 10 és 30 éves lejaratu kotvények masodpiaci hozama egyarant 3
bazisponttal cs6kkent, mig a 2 éves papirok hozama 1 bazisponttal mérséklédott.

A tegnapi kereskedés folyaman a dollar er6s6dése miatt cs6kkentek a f8bb
nyersanyagarak. A réz 0,28 szazalékkal, az arany 0,62 szazalékkal keriilt lejjebb, az
eziist pedig 1,45 szazalékot veszitett értékébdl. A nyersolaj hordonkénti ara szerdai
zaroértékén fejezte be a kereskedést.

Gyengélkedés a
Tavol-Keleten

A tegnapi gazdasagélénkits 1épések és a kedvezd amerikai makroadatok ellenére
negativ hangulat uralkodott az azsiai piacokon. A mértékadé indexek mindegyike
csokkent, kivéve a kinai Shanghai Composite-ot, amely 1%-o0s pluszban tartézkodik.
A hongkongi Hang Seng 0,1%-kal, a japan Nikkei 0,7%-kal, a dél-koreai KOSPI
0,9%-kal keriilt lejjebb.




