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Magyarorszag
A KSH legfrissebb, augusztusra vonatkoz6é adatai szerint a kiskereskedelmi
termékforgalom volumene mind éves, mind havi viszonylatban 0,4 szazalékos
béviilést tudott felmutatni a juliusi kismértéki visszaesés utan. Az europai orszagok
rendelkezésre all6 statisztikai alapjan hazank a hatodik legmagasabb éves
novekedési iitemmel rendelkezik az EU-ban, mig a visegradi orszagokban

augusztusban (Csehorszagra nem allt rendelkezésre adat) folytatédott az el6z6 hoénapokra
jellemz6 visszaesés.
A nemzetkdézi hangulatot tovabb rontotta a vasarnapi EU csucs koriili hir, miszerint
nem hoz majd atiit6 sikert az esemény. Emiatt jelent6sen er6s6détt a dollar, majd
az esti 6rakban fordult a hangulat, a jov6 szerdai EU cstics megnyugtaté hatasa
miatt. A forint tegnap két és féléves mélypontjan is jart (302). A svajci frank ismét
elkezdett er6s6dni, a negativ piaci kdrnyezet hatasara.
EUR/HUF 2997  087%  EUR/USD 1,3791 0,66% GBP/USD 1,5802 0,59%
CHF/HUF 2443  219%  EUR/CHF 12251 -1,38%  BUR/CZK 25,06 0,55%
USD/HUF 2173  027%  USD/JPY 76,75 0,07% EUR/PLN  4,4000 0,74%
Az EUR/HUF a kritikus
300-as szint felett ragadt
M3 6,08 0,00 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zar6 Valtozas
M6 6,15 0,00 Bubor 1M 6,06 0,01 BUX 17105,39 -2,04%
M12 6,30 0,05 3x6 FRA 6,50 0,17 BUMIX 138452 -0,44%
Y3 6,90 0,06 2 év swap 6,67 0,10 OTP Bank 3335 -4,44%
Y5 7,32 0,07 5 év swap 6,84 0,10 | Richter Gedeon 35100 -1,68%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,87 0,11 felar -214,00 0,00 Telekom 509 0,39%
Y15 7,89 0,11 5 év CDS 515,535 10,40 MOL 16730 -1,59%

Jelent6s eladéi nyomas
volt az OTP-ben

A szerdai pozitiv teljesitmény utan az OTP-t talaltak meg igazan az eladok tegnap,
a bankpapir, csaknem 4,5%-ot veszitett arabol. A BUX a nap végére (nagyon
alacsony forgalom mellett (7,6 mrd HUF) 2%-ot veszitett értékébél. Ezzel a negativ
teljesitményével a magyar index, a régiéban atlagosnak szamitott. A hazai blue
chipek kozil a MOL 1,6, a Richter 1,7%-0s esést produkalt, a Telekom 0,4%-ot
tudott emelkedni.

Emelkedtek a
masodpiaci
benchmarkhozamok

Terv alatti eladas az
aukciokon

A haroméves illetve hosszabb hozamok atlagosan 9 bazisponttal emelkedtek az
allampapirok masodpiacan, a hozamgoérbe révid oldalan az egyéves lejaratu papir
hozama nétt 5 bazisponttal, az 6téves orszagkockazati felar (CDS) 10 bazispontot
emelkedve 515 pontnal jar.

A tegnapi 3, 5 illetve 15 éves allamk6tvény aukcion a meghirdetett 43 milliardos
mennyiségre, csak 60 milliard forintnyi ajanlat érkezett, igy az AKK 35 milliardra
mérséklete a kibocsatott mennyiséget. Az aukcids atlaghozamok a tegnapi
masodpiaci referenciahozamokhoz képest 6-14 bazisponttal emelkedtek, mig a
legutébbi kibocsatasokhoz képest a 3 és 5 éves papirnal 32, illetve 21 bazisponttal
csokkent, a 15 éves aukcional viszont 99 bazisponttal ugrott a hozam. Ez utébbi
azért nagyon jelentds, mert a tiz és tizendtéves hozamok sok esetben tiikrozik az
adott orszaggal kapcsolatos befektet8i bizalmat.




5,5 szazalékos az ipari
termel6i arszint
emelkedés
Németorszagban

Csokkent oktoberben a
fogyasztoi bizalom az
eurdzonaban

A német statisztikai hivatal tegnap kozzétett adatai szerint szeptemberben az ipari
termelSi arak éves novekedése 5,5 szazalékot tett ki. Augusztusban az arindex
szintén 5,5 szazalékos értéket mutatott. Havi alapon az arszinvonal emelkedés 0,3
szazalékos volt.

Az Eurépai Bizottsag el6zetes, tegnapi adatai szerint a fogyasztéi bizalom tovabb
csokkent oktéber folyaman az eur66vezetben. Az index a -19,1 pontos szeptemberi
értékrdl -19,9 pontra esett vissza, amelynél alacsonyabbat 2009 augusztusaban
mértek utoljara.

Visszaesés jellemezte
az eurdpai piacokat

DAX 576648  -2,49 METRO 32,40 1,01 E.ON 16,40 5,78
CAC 40 308407 -232  FRESENIUS 70,78 0,65 DEUTSCHE 26,03 5,47
BANK
FTSE 538468 -121 ADIDAS 49,59 0,15 RWE 28,75 5,15
Részvénypiac:

Elfogyott az eurdpai parkettek szerdai optimizmusa a tegnapi nap soran, aminek
kovetkeztében a részvényindexek mindegyike negativ tartomanyba kerilt. A
hangulatromlas hatterében t6bb tényez6 is allt. A nap elején a legnagyobb
csalodast kelt6 hir az volt, hogy a Németorszag és Franciaorszag koézotti
targyalasok elakadasa miatt elképzelhetS, hogy elhalasztasra keriil a 23-i EU cstcs.
Bar a lapértesiilést hivatalos forrasokbdl cafoltak, a piacok ezt kévetGen sem tudtak
magukra talalni. Tovabb fokozta a rossz hangulatot, hogy a tengerentilon a FED
adatai szerint szeptemberben az USA gazdasaga alig béviilt, amely ujra felerGsitette
a jovobeli kilatasokkal kapcsolatos aggodalmakat. A nap végére azonban némileg
sikeriilt ledolgozniuk a nap kézben elszenvedett veszteségeket a piacoknak, ami
annak volt koszonhetS, hogy egy az EFSF miikodésének kereteit meghatarozé
dokumentum szerint az eszkéznek lehet8sége lesz kotvényt vasarolni a masodlagos
piacon. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,4 szazalékos gyengiilést kévetGen
955,05 ponton zart, mig az eurdézoéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 2,50 szazalékkal keriilt lejjebb.




Csokkent az els6 alkalommal
munkanélkiili segélyért
folyamodoék szama

Mérséklodott a hasznalt
lakasértékesitések szama
szeptemberben

Javulé feldolgozoipari
hangulat oktéberben

USA
A 401 ezer f6s varakozasokhoz képest 403 ezer f6 fordult els6 alkalommal
munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban az el6z6 héten, amely azonban 6
ezer fével kevesebb, mint a feliilvizsgalat soran felfelé médositott egy héttel korabbi

adat.

Szeptemberben az évesitett szezonalisan kiigazitott hasznalt lakasértékesitések
szama 4,91 millié volt, amely 3 szazalékkal alacsonyabb, mint a feliilvizsgalat soran

felfelé moédositott augusztusi adat, azonban 11,3 szazalékkal magasabb az el6z6 év
azonos iddszakahoz képest.

A philadelphiai FED altal tegnap koézzétett bizalmi index alapjan a régié
feldolgozoipari szerepl6i korében jelentdsen javult a hangulat, oktoberben 8,7 pontot
ért el a mutatd, amely honapok 6ta az elsé névekedésnek felel meg és meghaladja a
varakozasokat (-9) és a szeptemberi adatot (-17,5) is.

S&P 500 121539 0,46 JPMotgan Chase 33,13 2,73 Hewlett- 24,74 0,96
Packard

Dow Jones 11 541,78 0,32 Alcoa 9,95 1,84 Bocing 62,49 -0,98

Nasdaq 259862  -021 Caterpillar 8426 1,40 Intel 23,61 2,60
Olaj 86,48 0,29 2 éves 0,27 0
Réz 313 -1,88 10 éves 217 +1
Arany 162240  -056 30 éves 3.19 +1

Eziist 30,60 -1,07

Ujabb ellentétes iranya zaras
csuitortokon az el6z6 napihoz
képest

Jelentds kereslet a 30 éves
allamkotvény aukcion,
mérsékelt hozamemelkedés a
masodpiacon

Az olaj kivételével
mérséklédtek a
nyersanyagarak

Az eurdpai addssagvalsaggal kapcsolatos varakozas a tegnapi napon is meghatarozé
tényezének bizonyult a kereskedésre, emellett fontos makroadatok is megjelentek
csiitortokoén, amelyek vegyes képet festettek a gazdasag allapotardl, igy volatilis
kereskedés volt jellemz6, a Dow Jones a JP Morgan vezetésével 0,46 szazalékkal
emelkedett, az S&P 500 0,46 szazalékkal er6s6dott, azonban a f6ként technolégiai
papirokat magaban foglalé6 Nasdaq 0,21 szazalékot veszitett értékébdl.

Az amerikai Pénziigyminisztérium tegnap 7 milliard dollar értékben bocsatott
aukciora 30 éves lejaratu inflaciokovetd allamkotvényeket, amelyek 0,999 szazalékos
hozamszinten (+ inflacio) keriiltek értékesitésre. Az allampapirok masodpiacan
jelentds ingadozas volt megfigyelhet6, az eurdpai hireknek és a megjelent
makroadatok koziil a pozitivaknak koészonhet6en némileg csokkent az
allamkotvények iranti kereslet, igy mind a 10, mind a 30 éves lejarat esetén 1
bazispontos emelkedés volt tapasztalhaté, mig a 2 éves kincstarjegyek masodpiaci
hozama nem valtozott.

Az olaj arfolyama volatilis kereskedést kovetSen 0,29 szazalékkal keriilt feljebb a
tegnapi kereskedés végére, amely a részvénypiaci emelkedésnek és a pozitiv hétvégi
eurdpai tanacskozassal kapcsolatos varakozasoknak volt koészonhetS. Az arany
jegyzése negyedik egymast koévetGen napja zart negativ tartomanyban tegnap,
amelynek hatterében az allhatott, hogy a befektet6k kevésbé tekintenek az utobbi
idében menedékeszkoézként az aranyra. Az ezist értéke 1,07 szazalékkal
mérsékl6dott, mig a réz arfolyama 1,88 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Kivaras a tavol-keleti
piacokon

Egy-két kivételtsl eltekintve csak kisebb elmozdulasokat produkaltak ma reggel a
vezet6 azsiai indexek. A japan Nikkei stagnalt, a dél-koreai Kospi 1,8%-o0s
emelkedésével vezette a piacok teljesitményét. Lathatéan a kivaras és a fesziilt
hangulat jellemz6, amit a vasarnapi EU csics korili taladlgatasok, aggodalmak
vezérelnek.




