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Vezetoi dsszefoglalo

e JelentGs mozgas volt tegnap a nemzetkozi részvényindexekben, az 6sszes vezetd
index pozitiv tartomanyban zart a kedvez6 makroadatoknak kdszonhetéen.

o Hétfén kéthetes csucsokra ért a forint a f6bb devizdkkal szemben; ma reggel az
euro jegyzése a 299-es szint kdzelében tartézkodott.

e A BUX 1,9 szazalékkal er6sodott; a legjobb teljesitményt az OTP nydujtotta 2,7
szazalékos emelkedésével, melyben a Kuria devizahiteles témdban meghozott
dontése jatszotta a legnagyobb szerepet.

e A magyar allampapirok hétf6i masodpiaci kereskedése sordn a hozamok 2-14
bazisponttal estek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal mérséklédott, igy 265
bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

e 2013 els6 tiz hdnapjaban — a szlletések és haldlozasok szamanak 2,3, illetve 2,8
szazalékos csokkenésének eredGjeként — a természetes fogyas 30 918 f6 volt,

amely 1 201-gyel kevesebb 2012 azonos id8szakahoz képest.
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Hétfén a vegyes eurdépai makroadatok megjelenését kovetéen emelkedés
bontakozott ki a vezetd t6zsdéken, amely segitette a hazai fizet6eszkozt. A Kuria
devizahiteles témaban meghozott déntése pedig latvanyos forinter6s6déshez
vezetett: az eurd jegyzései 299-nél jartak, amely kéthetes forintcsicsnak
szamit. A dollar/forint kurzus 217,5-ig, a svajci frank/forint arfolyam pedig 245-ig
stllyedt a megel6z6 napokban tapasztalt magasabb szintr6l. Ma reggel az eurd
jegyzése a 299-es szint kézelében tartézkodott, a dollar/forint arfolyam 0,80,

mig a svajci frank/forint kurzus 0,46 szazalékkal kerult lejjebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,10 -0,60% EUR/USD 1,3768 0,12% GBP/USD 1,6317 0,11%
CHF/HUF 245,07 -0,46% EUR/CHF 1,2209 -0,09% EUR/CZK 27,58 0,28%
USD/HUF 217,13 -0,80% usD/JPY 102,96 0,15% EUR/PLN 4,1724 -0,15%

A dollar 0,12 szazalékkal le-, mig a svajci frank 0,09 szazalékkal felértékel6do6tt az
eurdval szemben. A régids devizdk kozil a cseh korona 0,28 szazalékkal
gyengiilt, a lengyel zloty azonban 0,15 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Hétfén a nemzetkoézi t6zsdéken uralkodd kedvez6 hangulat, valamint a Kdria
devizahitelezéssel kapcsolatos dontése hatarozta meg a kereskedést a Budapesti
ErtéktSzsdén. A BUX 1,9 szazalékkal haladta meg pénteki zaréértékét, mellyel a
régio élén végzett. Az OTP 2,7 szazalékkal er6sodott, miutan a Kdria meghozta
jogegységi tobbek  kozott
devizahiteleseknek kell viselnitik az arfolyamkockazatokat, a devizahitelek

hatdrozatat, amely kimondta, hogy a
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Estek az
allampapirok
hozamai

altalanossagban nem jogellenesek, az érvénytelen szerz6dési feltételek pedig
onmagukban is orvosolhaték. Ugyanakkor az egyoldali szerz6désmddositasok
Ugyében nem foglalt allast, ezzel megvarja az Eurdpai Birdsag f6tanacsnoki
inditvanyat. A régios tozsdék koziil a bolgar SOFIX teljesitett a leggyengébben.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18781 1,9
OTP Bank 4311 2,8
Richter Gedeon 4490 0,8
Magyar Telekom 295 1,4
MOoL 14495 2,4

Hétfén hozamcsokkenés volt megfigyelheté a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Egyedil a 3 hdnapos DKJ hozama nem valtozott, a 12
héonapos DKJ hozama nagymértékben, 12 bazisponttal esett. A benchmark
allamkotvények hozamai 4-14 bazisponttal kertiltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves

CDS feldra 5 bazisponttal esett, igy 265 bazisponton allt a hétféi jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,92 0
Mé 2,95 -2
M12 3,05 -8
Y3 4,08 -4
Y5 4,70 -12
Y10 5,68 -14
Y15 6,27 -12
Bubor ON 4,09 1
5 év CDS 265 -5
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Kevesebb
sziiletés és
haldlozas 2013.
elsé tiz
hénapjaban

Erés német
maganszektor

Bo6viilo
maganszektor az
eurézénaban

Emelkedett az
amerikai ipari
termelés

Tovabbra is erds
amerikai
feldolgozdipari
kibocsatas

Rali hétfén a
nemzetkozi
tézsdéken

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan — az el6zetes adatok szerint — 2013
els6 tiz hénapjaban 73 987 gyermek sziiletett, 2,3 szazalékkal kevesebb, mint
egy évvel kordbban. A 104 905 haldlozas 2,8 szazalékos csokkenést jelent a 2012.
janudr—oktoberi id6szakhoz képest. A természetes fogyas 30 918 f6 volt, 1 201-
gyel kevesebb az egy évvel korabbinal.

Nemzetkozi piacok

Stabil (itemben emelkedik a német magdanszektor kibocsatasa. A német Markit
el6zetes beszerzési menedzser kompozit indexe mar a nyolcadik egymast kovets
hénapban all 50 felett (decemberben 55,2). Az adatok azt mutatjak, hogy
tovabbra is nagyon er6s a német feldolgozdipari és szolgaltaté szektor. A
feldolgozdipari megrendelések 2011 aprilisa 6ta nem emelkedtek ilyen Gtemben.

A Markit Flash szolgaltaté szektorra vonatkozé beszerzési menedzser indexe
52,1-re emelkedett decemberben a novemberi 51,7-r6l. Ez a masodik
legnagyobb emelkedés 2011 kozepe ota az eurdzéna Uzleti tevékenységét
illetéen. Az adat bizalomra adhatna okot, ugyanis a fellendiilés nem veszitett
lendiiletébdl. Azonban az adatok felemasak, ugyanis mig Németorszagban béviil,
addig Franciaorszagban 7 hénapos mélyponton van az lizleti aktivitas.

A Fed jelentése szerint az oktdberi 0,1 szazalékos bévilés utan novemberben a
vart 0,6 szazalék helyett 1,1 szazalékkal emelkedett az ipari termelés volumene
az Egyesiilt Allamokban. A bdviilésben a kdzm(ivek jatszottak a legnagyobb
szerepet. Az utdbbi egy évben ez volt a legnagyobb mérték(i emelkedés.

Az amerikai feldolgozoipari beszerzési menedzser index értéke 54,4 pontot
mutat decemberben, ami csupan kismértékd csokkenés a novemberi adathoz
képest. Az adatok azt mutatjak, hogy javultak a gyartdsi és lzleti feltételek az
USA-ban, és a magas kibocsatas a foglalkoztatasra is kedvez6 hatdssal van.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9164 1,75 Dow Jones 15 885 0,82
CAC40 4120 1,49 S&P 500 1787 0,66
FTSE 100 6522 1,27 Nasdaq 4030 0,73

Jelent8s mozgas volt tegnap a nemzetkdzi részvényindexekben, az 6sszes vezetd
index pozitiv tartomdanyban zart. Az amerikai benchmarkok 0,66-0,8 szazalékkal
emelkedtek, és a befektet6k tovabbra is varjak, hogy milyen doéntés sziiletik a Fed
eheti Ulésén. A nyugat-eurdpai tézsdéken még nagyobb volt az erdsodés a
kedvezd amerikai és német gazdasagi adatoknak kdszonhetGen.
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Emelkedtek a 10
éves kotvény-
hozamok

Emelkedett az olaj
és az arany ara is

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,08 3 Németorszag 1,84 0
Olaszorszag 4,05 5 Franciaorszag 2,31 0
Portugalia 6,07 -3 USA 2,88 1

Jelent6s mozgds nem volt tegnap sem a 10 éves kotvények hozamaban. A

perifériaorszagok madsodpiaci kereskedése soran estek a 10 éves kotvények
hozamai.

Az olaj arfolyama 0,9 szazalékkal emelkedett hétfén, igy hordonként 97,48
dollaron zart. Az emelkedés mogott a varhatd készletcsokkenés all. Péntekhez

hasonléan tegnap is 0,8 szazalékkal emelkedett az arany dara, és uncianként
1244,4 dollaron zart.
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