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Magyarorszag

2012 els6 negyedévében a nemzetgazdasiagban mért brutté atlagkeresetek 4,4
szazalékkal, mig a csaladi adékedvezmény figyelembe vétele nélkiil szamitott nettod
bérek 1,6 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest- all a KSH
ma reggeli statisztikai kézleményében.

Egyre er6s6dnek azok a vélekedések, hogy a goérogoknek el kell hagyniuk az
eur6zonat, ez pedig tovabbra sem segitett az egész héten megfigyelhetd jelentGsen
romlé befektet6i hangulaton. A forint arfolyama az euréval szemben ma reggelre
1,46%-o0s gyengiilést kévetGen mar a 300-as szint kozelébe érkezett. A régios devizak
szintén jelentésen gyengiiltek, a dollar pedig folytatta er6s6dését a kozds eurdpai
fizetGeszkozzel szemben, arfolyama 1,266-hoz érkezett, amire utoljara januarban
volt példa. A svajci frank jegyzések 249, a dollar jegyzések 236 forint koriil
mozognak a bankkézi devizapiacon.

Emelkedtek a keresetek

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték  Viltozs
EUR/HUF 2993  146%  EUR/USD 1,2667 -0,58% GBP/USD  1,5752  -0,99%
CHF/HUF 2493  1,52%  EUR/CHF 1,2011 0,00% EUR/CZK 25,51 0,30%
USD/HUF 2362  2,03% USD/JPY 79,21 -1,37% EUR/PLN 43723 0,74%

Viltozas

Részvények és indexek

Hozam Viltozas Futamidd

(%)

Futamidd

M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,38 0,04 Instrumentum  Z4ar6 Viltozés
M6 7,35 0,02 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 16280,38  -1,56%
M12 7,35 -0,02 3x6 FRA 7,17 0,09 BUMIX 1091,08  -1,25%
Y3 8,26 1,09 2 év swap 7,12 0,10 OTP Bank 3300 -3,65%
Negativ piaci hangulat Y5 8,42 0,07 5 év swap 6,87 0,08 |Richter Gedeon 35705  -0,28%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,49 0,06 felr -328,00 -15,00 Telekom 430 -1,38%
Y15 8,44 0,08 5 év CDS 573 13,00 MOL 15800 -0,63%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

Tegnap a nap els6 felében a BUX a nemzetkozi t6zsdék esésének ellenére még nem
csokkent jelent6s mértékben, azonban a kereskedés végére 1,6%-os romlast konyvelt
el, az elmult egy évi atlagnak megfelel6 12,5 milliard forintos forgalom mellett.
Vezet6 hazai részvényeink koéziil a Richter arfolyama 0,3%-kal keriilt lejjebb, a MOL
0,6%-ot veszitett értékébsl. A Magyar Telekom papirjai 1,4%-0s csokkenést
kovetSen ismét torténelmi mélypontra érkeztek. A nap legnagyobb vesztese ujra az
OTP volt, amelynek részvényei 3,6%-0s gyengiilést szenvedtek el.

Jelent6s befektetoi
érdekl6dés az allampapir
aukciokon

Az AKK altal 18 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciora osszesen 44,3 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
igy az adéssagkezel§ végiil 20 milliardos mennyiséget értékesitett. Az elfogadott
ajanlatok hozama 8,19% és 8,25% kozott szorédott, az atlaghozam 8,22%-os lett.

A 13 milliard forintos kerettel meghirdetett 5 éves kétvény aukciora 6sszesen 41
milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az addéssagkezel végiil 17 milliardos
mennyiséget értékesitett. Az elfogadott ajanlatok hozama 8,31% és 8,4% kozott
szorodott, az atlaghozam 8,35%-os lett.

A 11 milliard forintos kerettel meghirdetett 10 éves kétvény aukciora 6sszesen 38,1
milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az addssagkezeld végiil 16 milliardos
mennyiséget értékesitett. Az elfogadott ajanlatok hozama 8,41% és 8,49% kozott
szorodott, az atlaghozam 8,45%-os lett.

Miutan délel6tt az 6sszesen meghirdetett 42 milliard forintnyi allamkétvénybdl a
befekteték szamottevs érdeklddése miatt az AKK 6sszesen 53 milliard forintnyi
mennyiséget értékesitett, délutan nem kompetitiv tender keretében a déleltti
hozamokon 6sszesen még 6,5 milliard forintnyit adott el az adéssagkezeld.

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 hénapos benchmark kétvényhozam nem
valtozott, a 6 honapos koétvények hozama 2 bazisponttal nétt, a 12 honaposoké 2
bazisponttal cs6kkent. Az ennél hosszabb lejaratokon 6-9 bazispontos
hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 13 bazispontos novekedést
koévetSen 573 bazispontra médosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Lemindsitette

Gorogorszagot a
Fitch

16 spanyol bank
besorolasat rontotta a

Moody’s

A Fitch Ratings tegnap este Gorégorszag hosszu futamidejd szuverén hazai és kiils6
adéssaganak osztalyzatat ,,B--r6l ,,CCC”-re, mig a rovid lejaratt kotelezettségek
besorolasat ,,B”-r6l ,,C”’-re rontotta. Kézleményében a hitelmingsité a dontését azzal
indokolta, hogy a jelenlegi helyzetben megnévekedett a kockazata annak, hogy
Gorogorszag elhagyja az eurddvezetet, amelynek bekovetkezése esetén mind a
magan, mind az allami szektor eur6 kotelezettségeinek esetében valoszintisithets a
torleszt6 képtelenség.

A Moody’s tegnap este 16 spanyol bank 1-3 besorolassal torténd lemindsitésérdl
hozott dontést. A hitelmindsité kozleményében dontését azzal magyarazta, hogy a
spanyol bankok mikodési koérnyezete az els6 negyedéves recesszié, a magas
munkanélkiiliség, illetve az ingatlanpiaci valsag miatt tovabb romlott, valamint a
bankszektor eurdbvezeti addssagvalsagnak valé kitettsége is magas. Tovabbi
indokként emliti a kézlemény a banki eszkézallomany minéségének gyors romlasat,
valamint a bankszektor piaci forrasokhoz valé hozzajutasanak nehézségeit is. A

lemindsitett hitelintézetek ko6zo6tt van a Banco Santander is, amely az eurézéna
legnagyobb bankja.

Tovabb esett Eurdpa

DEUTSCHE
DAX 630896 118 HENKEL 55,39 0,73 BOERSE 40,50 11,80
BAY.MOTOREN
CAC 40 3011,99 -120 BEIERSDORF 51,02 0,37 WERKE 62,73 5,71
FRESEN.MED. THYSSEN
FISE 533838  -124 CARE 52,49 0,13 KRUPP 14,83 4,81

A nap eleji atmeneti optimizmust koévetS6en a kereskedés végére ujra negativ
tartomanyban zartak az eurépai piacok. A kedvezé japan elsé negyedéves GDP adat,
valamint a FED kijelentése, miszerint kész tovabbi monetaris lazité 1épésekre az
amerikai gazdasag teljesitményének fokozasa érdekében, a nap elején még pozitiv
tartomanyban tartottak az eurépai indexeket. A gorég belpolitikai helyzet, valamint a
spanyol bankszektorral kapcsolatos hirek miatt azonban a bankpapirok vezetésével
djra negativ tartomanyba fordultak a parkettek és ott is maradtak a kereskedés
végéig. A legnagyobb piacmozgat6 tényezd Spanyolorszag volt a tegnapi nap soran.
A kozelmultban allamositott spanyol bank (Bankia) részvényei 13,5 szazalékot estek,
miutan olyan hiresztelések lattak napvilagot, hogy az allamositast koévetGen
jelentésen felgyorsult a betétek kivonasa az intézménybSl. Bar a hirt a
pénziigyminisztérium cafolta, a befektet6ket ez sem nyugtatta meg. A helyzetet
tovabb rontotta, hogy a tegnapi aukcion csak jelent6s hozamemelkedés mellett
sikeriilt lejegyeztetni kézepes futamidejii allampapirokat, és a masodpiacon a 10 éves
hozam is 3 bazisponttal, 6,28 szazalékos szintre emelkedett. A piacok zarasat
megel6z6en hozta le a hirt egy spanyol Gjsag, hogy a zarast kévetéen a Moody’s el6re
lathat6an 21 spanyol bankot fog lemindsiteni, ami tovabb rontotta a piaci szereplék
hangulatat.

Az FTSEurofirst 300 index 981,43 ponton zart, ami 1,15 szazalékos csokkenést jelent a
szerdai zaréértékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,31 szazalékos esés utan 2146,91 ponton
fejezte be a kereskedést.




Stagnalt az els6 alkalommal
munkanélkili segélyért
folyamodok szama

A varakozasoktdl jelentésen
elmaradé philadelphiai
konjunktaraindex

Romlott a CB Leading

USA

A Munkaiigyi Minisztérium adatai szerint a mult héten 370 ezer f6 folyamodott elsé
alkalommal munkanélkiili segélyért a tengerentulon. Ez megegyezik a megel6z6 hét
feliilvizsgalt adataval és némileg feliilmulja az elemzdk 368 ezres varakozasat.

A philadelphiai Fed feldolgozoéipari konjunkturaindexe jelentésen csékkent
majusban az el6z6 honaphoz képest: a mult havi 8.5 helyett -5,8 ponton all a mutato.
A 0 alatti érték romlo tizleti kérnyezetre és a termelés csokkenésére utal a koérzetben,

és jelent6sen elmarad az elemzdk varakozasaitol (+10 pont).

A Conference Board tegnapi adatai alapjan az amerikai gazdasag jov6beli kilatasait

indikatora mérd$ leading indikator aprilisban 0,1 szazalékkal 95,5 szazalékra esett vissza. Ez 7
hoénapja az els6 csokkenés.
Bank of
S&P 500 1 304,86 -1,51 Wal-Mart 61,68 4,21 . 69,73 -3,62
America
Dow Jones 1244249 124 Verizon 41,37 1,20 JPMorgan 33,93 4,31
Nasdaq 2 813,69 -2,10 AT&T 33,29 0,30 Caterpillar 87,80 -4,42
Olaj 92,87 -0,86 2 éves 0,32 +2
Réz 3,47 0,57 10 éves 1,70 -6
Arany 157530 1,90 30 éves 2,79 -10
Eziist 27,99 1,97
Az eurdpai bizonytalansagok miatti aggodalmakhoz a csiitértoki napon hozzajarult
a vartnal jelent6sen rosszabb philadelphiai index adat, ennek k&észonhetSen az
. ’ amerikai t6zsdeindexek mind negativ tartomanyban zartak a napot. A Dow Jones a
Ujabb cses a kereskedés végére 1,24, az S&P 500 index 1,51, a Nasdaq pedig 2,1 szazalékkal keriilt
részveénypiacokon lejjebb. A Dow komponensei koéziil a legjobban a Wal-Mart szerepelt, mely els6

Rekord alacsony szinten a 10
éves koétvényhozamok

Tovabb csokkent az olaj ara, a
nemesfémek dragultak

negyedévre vonatkozéan a varakozasoknal kedvezébb bevételtdl szamolt be, igy
részvényei 4,21 szazalékkal emelkedtek. A pénziigyi szektor cégei azonban rosszul
teljesitettek, a Bank of America 3,62, a JPMorgan pedig 4,31 szazalékot veszitett
értékébdl a tegnapi kereskedés folyaman. Ez utébbinak oka, hogy hirek szerint a
korabban bejelentett 2 milliard dollarnal jelent6sen nagyobb kereskedési veszteséget
konyvelhet el.

A kedvezétlen philadelphiai index megjelenésével és a részvénypiaci eséssel
parhuzamban a masodlagos piacokon az allamkétvények ara emelkedett, igy
hozamuk tovabb csékkent. A 10 éves koétvények hozama 6 bazisponttal 1,7
szazalékra csokkent, ezzel megdontotte az eddigi, tavaly szeptemberben elért
legalacsonyabb értékét. A 30 éves koétvények hozama szintén jelentSsen, 10
bazisponttal csokkent, a 2 éveseké ellenben 2 bazisponttal névekedett.

A varakozasokt6l elmaradé philadelphiai konjunktiraindex és a feldolgozéipar
teljesitményével kapcsolatos aggodalmak novekedésének hatasara az olaj ara tovabb
cs6kkent a tegnapi kereskedésben: a nyersanyag jegyzése 0,86 szazalékkal keriilt
lejjebb. A valamelyest gyengiil6 dollar azonban az arany és az eziist arat felfele tolta,
elébbi 1,9, utébbi 1,97 szazalékot er6s6dott a nap folyaman. A réz arfolyama 0,57
szazalékot esett.

Zuhanas a Tavol-
Keleten

Az azsiai

t6zsdeindexek kivétel nélkiil gyengiiltek a mai kereskedésben,
koészénhetéen a go6rogok eurdézona-tagsagaval kapcsolatos egyre negativabb
vélekedéseknek és a spanyol bankok lemindsitésének. A dél-koreai KOSPI 3,5%-kal,
a japan Nikkei, a hongkongi Hang Seng és a tajvani TWSE kézel 3%-kal gyengiilt.

A legkisebb veszteséget a malajziai index konyvelte el 1% koriili csokkenésével.




