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Magyarorszag

Magyarorszag egyike volt az uni6 azon 13 orszaganak, ahol aprilisban a
kiskereskedelmi forgalom mérséklédését regisztraltak. Havi alapon hazankban 1
szazalékkal csOkkent az eladasok értéke, az éves alapu visszaesés (2,7%) az
eur6zoéna atlagahoz kozelitett.

Az ECOFIN pénteken doént6tt a Kohézios Alapbdl szarmazé kételezettségvallalasok
— marcius 13-i tanacsi dontés alapjan tortént - részleges felfiiggesztésének
megsziintetésérél, mert a Tanacs és az Eurépai Bizottsag is ugy latta, hogy
Magyarorszag megfelel§ 1épéseket tett a talzott hiany megsziintetése érdekében. A
forint arfolyama ennek a bejelentésnek, illetve a dontést8l korabban kiszivargé
hireknek készonhetSen jelentds mértékii er6s6dést mutatott az elmult hét folyaman.
Ma reggel a kurzus az eur6val szemben 287,5 koriil jar. A régiés devizak koziil a
cseh korona 0,2, a lengyel zloty 0,7% koriili mértékben er6sodott a kézos eurdpai
fizetGeszk6zh6z képest. Az eurd valamivel gyengiilt a dollarral szemben, annak
ellenére, hogy jelentSs elrelépések torténtek a gorégok tigyével kapcsolatban. A
svajci frank jegyzések 240, a dollar jegyzések 230 forint koriil mozognak a bankkoézi

devizapiacon.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

Kiskereskedelmi forgalom

EUR/HUF 2878 0,17% EUR/USD 1,2522 -0,30% GBP/USD 1,5580 -0,24%

Er6s szinten a forint CHF/HUF 2395  010%  EUR/CHF 1,2009 0,01% EUR/CZK 2574 0,18%
USD/HUF 2297  034%  USD/JPY 80,16 -0,34% EUR/PLN 42690  -0,70%

Futamid6 Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

M3 7,13 0,00 Bubor ON 6,29 0,00 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,12 0,01 Bubor 1M 7,12 0,01 BUX 17232,59  -1,49%
Mi2 7,38 0,02 3x6 FRA 6,95 0,01 BUMIX 1052,42 -0,04%
Y3 7,79 0,07 2 év swap 1,78 0,05 OTP Bank 3535 -4,12%
Y5 7,90 0,10 5 év swap 6,52 0,03 Richter Gedeon 36500 -0,11%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,01 0,08 felar -302,00 0,00 Telekom 451 -0,88%
Y15 8,01 0,09 5 év CDS 517 -1,79 MOL 16200 -0,52%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
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Csokkent a BUX

A nyugat-eurépai t6zsdék gyengélkedésével oOsszhangban pénteken 1,5%-0s
csokkenéssel zarta a kereskedést a BUX, valamivel atlag alatti 10,7 milliard forintos
forgalom mellett. A régié tobbi tézsdeindexe sem tudott emelkedni. A gyenge
teljesitmény hatterében a vartnal gyengébben alakulé német Ifo konjunktara-index,
és a Moody’s korabbi banklemindsitése allt. Vezetd hazai részvényeink koziil a
Richter mutatta a legkisebb, 0,1%-0s visszaesést, a MOL papirjai 0,5%-kal
gyengiiltek. A Magyar Telekom arfolyama 0,9%-kal kerilt lejjebb, mig az OTP volt
a nap vesztese, 4,1%-os csokkenéssel, jocskan alulteljesitve ezzel a régios

bankpapirokat.

Allampapir-piac

Az allampapirok masodpiacan pénteken a 3 hénapos benchmark kétvényhozam
nem valtozott, a 6 hénapos referencia hozam 1 bazisponttal, a 12 hénapos 2
bazisponttal emelkedett. Az ennél hosszabb lejaratokon 7-10 bazispontos
hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 2 bazispontos csékkenést
kévetéen 517 bazispontra modosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Két éves mélyponton
az IFO index

Eurdpai bankokat is
lemindsitett a
Moody’s

Az IFO Institute pénteken tette k6zz¢é a német tizleti kérnyezet jelenlegi helyzetét és
jovébeli varakozasait értékeld IFO index janiusi értékét. A kompozit mutat6 az el6z6
havi 106,9 pontrél 105,3 pontra mérséklédott, amely két éve nem latott alacsony érték.
A visszaesés mogott a romlé - 100,8 pontrdl 97,3 pontra cs6kkend - jovébeli kilatasok
allnak, mig az aktualis helyzetmegitélés alindexe csekély, 113,2 pontrdl 113,9 pontra
torténdé novekedést tudott felmutatni.

Csiitortok este a Moody’s 15 bankcsoport adésbesorolasanak lemindsitését jelentette
be a globalis tékepiaci kockazatokra hivatkozva. A dontés érintette az amerikai Bank
of America, Citigroup, Goldman Sachs, Morgan Stanley és JP Morgan, a svajci UBS,
a francia BNP Paribas, Crédit Agricole és Société Générale, a német Deutsche Bank,
a kanadai Royal Bank of Canada, valamint a brit Royal Bank of Scotland, Barclays és
HSBC adédsosztalyzatat is.

Folytatodott a
gyengélkedés
Eurépaban

DEUTSCHE
DAX 626325 126 ool 8,47 1,62 BASF 54,09 4,01
CAC 40 309090 -0,75 LUFTHANSA 8,07 1,03 INFINEON 6,17 23,60
FTSE 551369  -0,95 E.ON 15,86 0,83 BAYER 52,87 2,45

A hét végére sem talaltak magukra az eurdpai piacok a csiitortoki visszaesésbdl,
aminek kovetkeztében az Osszes jelentSs t6zsdeindex negativ tartomanyban zarta a
kereskedést. A kedvezdtlen hangulat mar a nyitaskor érzékelhet6 volt, a piacok
ugyanis kovetve az azsiai és az amerikai parketteket tobbnyire lejtmenetben vagtak
neki a hét utolsé6 napjanak. A nap kézben megjelent makrogazdasagi adatok tovabbi
elad6i nyomas ala helyezték a piacokat. A nap vesztesei a vegyipari, valamint a
nyersanyag szektor papirjai voltak, amelyek szektorindexei 1,8 - 2,5 szazalékos
tartomanyban veszitettek értékitkb6l. A Moody’s csiitértok esti, tomeges lemindsitése
ellenére a bankszektor a nap nyertesének bizonyult, amelyhez az eur6zéna azon
bejelentése jarult hozza, hogy enyhiti a refinanszirozasi hitelekhez kapcsol6doé letéti
kovetelményeit. A spanyol bankszektornak tovabbi 16kést adott, hogy a fiiggetlen
audit jelentés szerint stresszhelyzetben mind6ssze 51-62 milliard euré lenne a
potlolagos t6keigény sziikséglete, amely elmarad att6l a 100 milliard eur6tol, amelyet
juniusban a spanyol kormany egy esetleges EU ment6csomag maximum 6sszegeként
jelolt meg.

Az FTSEurofirst 300 index 1 001,89 ponton zart, ami 0,69 szazalékos cs6kkenést jelent
a csiitortoki zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,57 szazalékos mérséklGdés
utan 2 186,81 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

A pénteki napon nem kozoltek relevans makrogazdasagi adatot az Egyesilt

Allamokkal kapcsolatban
S&P 500 1 335,02 0,72 Microsoft 30,70 1,87 Wal-Mart 67,30 -0,59
Dow Jones 12 640,78 0,53 Merck&Co. 40,18 1,85 Caterpillar 84,96 -0,02
Nasdagq 289242 117 Bank of A. 794 153 Exxon 8211 0
Olaj 79,76 1,66 2 éves 0,32 0
Réz 334 0,60 10 éves 1,65 +5
Arany 1566,9 -0,02 30 éves 2,75 +6
Eziist 26,72 1,04

A hét utolsé6 napjan optimista piaci hangulat uralkodott az amerikai t6zsdéken,
melynek kovetkeztében egész nap folyamatos emelkedés volt megfigyelhetd.
Amerikai makrohirek hianyaban a befektet6k Europara figyeltek, ahol az EKB
kedvezd bejelentése tovabb erdsitette a piaci optimizmust. Az S&P 500 végiil 0,72
szazalékkal, a Dow Jones 0,53 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,17 szazalékkal keriilt
feljebb. A Dow 30 komponense koéziil csupan a Wal-Mart és a Caterpillar részvényei
fejezték be negativ tartomanyban a kereskedést. A bankpapirok jo teljesitmény
nyujtottak annak ellenére, hogy a Moody’s az el6z6 napon té6bb nagy bankot is
lemindsitett. A Bank of America papirjai 1,53 szazalékkal, a J.P. Morgan papirjai
pedig 1,35 szazalékkal emelkedtek.

J6 hangulatban
emelkedett Amerika

A pénteki napon az EKB bejelentésére emelkedett a hosszabb lejarati amerikai
Emelkedett a hosszu lejaratd | allampapirok masodpiaci hozama, a 10 éves benchmatk papiroké 5, a 30 éves

kétvények hozama futamidejii kétvényeké pedig 6 bazisponttal. A 2 éves allampapirok hozama nem
valtozott, maradt 0,32 szazalékon.

Tovabb estek a A csiitortoki jelentds esést kévetGen a nyersolaj hordonkénti ara 1,66 szazalékkal
nyersanyagarak keriilt feljebb, de arfolyama ezzel egyiitt is tobb mint 5 szazalékkal mérsékl6dott az

elmult hét soran. A réz 0,6 szazalék szintén novelni tudta értékét, mig az eziist 1,04
szazalékkal keriilt lejjebb. Az arany nagysagrendileg csiitortoki zar6értékén fejezte
be a kereskedést.

A mértékado tavol-keleti t6zsdeindexek t6bbsége cs6kkent a mai kereskedésben,
készonhet6en annak, hogy a német pénziigyminiszter, valamint az Europai Tanacs
Gyengiilés Azsidban elndke is elvetette azt a javaslatot, hogy a go6rog kiigazitasi programot két évvel
hosszabbitsak meg. Az indiai BSE100 0,6%-kal emelkedett, mig a hongkongi Hang
Seng 0,2%-kal, a japan Nikkei 0,7%-kal, a kinai Shanghai Composite 1,6%-kal keriilt
lejjebb.




