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Magyarorszag

Arufécsoportok volumenindexe, 2012. januar-oktéber
(az el6z6 év azonos id6szaka=100)
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A gépek és szallitbeszkozok csoportjat leszamitva az Osszes nagyobb arufécsoportban
novekedést mutatott a kivitel volumene tavaly a januar-oktoberi id8szakban
(2011 idészakahoz viszonyitva), a legnagyobb béviilés a nyersanyagok exportjanal volt
megfigyelhet6. Ekozben behozatalunk az élelmiszerek, a nyersanyagok ¢és az
energiahordozok esetén is csokkent, mig a feldolgozott termékek, valamint a gépek és
szallitéeszk6z6k behozatala emelkedett.

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 297,20 0,73% EUR/USD 13459  0,73% GBP/USD 15763  -0,04%
CHF/HUF 237,87 0,22% EUR/CHF 12487  051% | EUR/CZK 2556 -0,05%
USD/HUF 220,73 0,00% USD/JPY 91,03  0,65% EUR/PLN 41656  -0,48%

Forris: Reuters

Pénteken optimista hangulat uralkodott a nemzetkodzi pénz- és tékepiacokon.
Az eur6 a fébb devizakkal szemben ers6dni tudott, a svajci frank euréval szembeni
arfolyama mar 1,25 kozelében jar, mig a dollaré 1,346 koril mozog. A forint gyengulést
mutatott a k6z0s eurdpai fizetbeszk6zhoz képest, a kurzus a 298-as szintet is atlépte, ma
reggelre azonban némi enyhtlés latszik, a jegyzések visszatértek 297,2 kézelébe. A piacokon
tovabbra is kérdések fogalmazédnak meg a jovOében varhaté monetaris politikdval
kapcsolatban. A régiés devizak kozil ma reggelre a cseh korona 0,05%-kal, a lengyel zloty
0,48%-kal er6s6dott az eurohoz képest. Emellett néhany hete megfigyelhet6 az a tendencia,
hogy a forint gyengilésével parhuzamosan csékkennek a hozamok a masodpiaci
kereskedésben, ami ellentmond a szokvanyos piaci folyamatoknak és azt mutatja, hogy mas a
befektet6 kor a két instrumentum esetében.

297 kozelében a forint az
eurdval szemben
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(el6z6 hénap azonos napja = 100)

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
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0,6%0-kal emelkedett a

J6 hangulatban telt a kereskedés pénteken az eurdpai piacokon, a legtobb nyugat-eurdpai és
kelet-k6zép-eurdpai index is emelkedéssel zarta a napot. A BUX alacsony, 4,9 milliard
forintos forgalom mellett 0,6%-kal keriilt feljebb, ezzel térségiink masodik legjobb

bUX teljesitményét nyujtotta a bolgir SOFIX mogott, melynek értéke 1,7%-kal novekedett.
A leggyengébben a torok index teljesitett, amely 1,9%-0s esésével.
Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 538 5
M6 5,33 -1
M12 5,37 0
Y3 548 4
Y5 5,92 9
Y10 6,41 14
Y15 6,42 14
Bubor ON 5,14 -8
5év CDS 272,30 0
Forrds: Reuters
Az allampapirok masodpiacan pénteken a legtdbb lejaraton valamivel emelkedtek a
’ hozamok. Az éven belili lejaratokon kisebb elmozdulas volt megfigyelhetd, a 3 hénapos
Allampapit-piac referencia hozam 5 bazisponttal emelkedett, a hoénapos 1 bazisponttal csokkent, a

12 hénapos nem moédosult. Az éven tdli lejaratokon 4-14 bazispontos hozamemelkedés volt
a jellemz8. Az 5 éves CDS értéke nem modosult érdemben, tovabbra is 272,3 bazisponton

all.




Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmdilt 1 hénapban
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Javulé gazdasagi hangulat
Németorszagban

A vartnal jobban visszaesett a
brit gazdasag

A német Ifo gazdasagi hangulat index értéke januarban az el6z6 havi 102,4 pontrdl
104,2 pontra emelkedett, meghaladva az elemz6i konszenzus szerinti 103,1-es értéket.
A jelenlegi helyzet megitélését jelz6 alindex értéke 107,1 pontrdl 108 pontra, a varakozasokat
titkr6z6 alindexé 98 pontrdl 100,5 pontra nétt.

Az Egyesult Kiralysagban elézetes becslés alapjan 0,3 szazalékkal csékkent a GDP
2012 negyedik negyedévében az el6z6 negyedévhez viszonyitva, mely az elemzdéi
varakozasokhoz képest (-0,1 szazalék) nagyobb visszaesést jelez.

Pozitiv hangulat Eurépaban

A varakozasokat felilmulé Ifo gazdasagi hangulat index és a tengerentdlrdl érkezd pozitiv
vallalati hirek hatasara optimista hangulat uralkodott az eurdpai tézsdéken. A vezetd
t6zsdeindexek pozitiv tartomanyban zartak a hét utolsé kereskedési napjan. A német
DAX 1,42 szazalékkal, a francia CAC40 index 0,69 szazalékkal kerilt feljebb cstitértoki
zaroértékéhez képest, mig a londoni FTSE 0,31 szazalékkal erésodott.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,16 15
olasz 4,13 -4
portugal 6,15 14
német 1,64 6
francia 2,23 6

Forris: Reuters

Vegyes elmozdulast mutattak a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiaci
hozamai: a 10 éves spanyol benchmark hozam 15 bazisponttal, a portugal allamk&tvények
hozama 14 bazisponttal kertlt feljebb, az olasz papir hozama 4 bazisponttal mérsékl6dott.




USA

A Kereskedelmi Minisztérium jelentése alapjan decemberben évesitve 369 ezer uj

Csokkent az djlakas lakast értékesitettek az Egyesiilt Allamokban, mely elmarad az elemz6k altal vart
értékesitések szama 387 ezres értéktdl. Az el6z6 havi adatot a korabbi 377 ezerrdl 398 ezerre modositottak, gy

ehhez képest is jelentds a visszaesés.

A kedvezétlen ingatlanpiaci adat ellenére optimista hangulatban telt a pénteki
kereskedés az amerikai t6zsdéken, mely féként a pozitiv vallalati hireknek volt
készonhetd. A Procter & Gamble a varakozasokat felilmuld bevételekrdl és nyereségrél
adott szamot negyedik negyedéves gyorsjelentésében. Az S&P 500 0,54 szazalékos
emelkedést kovetSen a pszichologiailag fontos 1500-as szint felett zarta a pénteki napot,
a hét folyaman 1,1 szazalékos nyereséget konyvelhetett el. A Nasdaq 0,62 szazalékkal
er6s6dott pénteken, a hét folyaman 0,5 szazalékkal kerilt feljebb a jegyzése. A Dow Jones
index 0,51 szazalékos nyereséget konyvelhetett el a hét utols6 napjan, pénteki
zardériéke 1,8 szazalékos novekedést mutatott el6z6 hét végi zardértékéhez képest.

Optimizmus a tengerentuli
t6zsdéken

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,28 +5
10 éves 1,95 +7
30 éves 3,13 +9

Forras: Reuters

Az amerikai allampapirok arai csokkentek a pénteki kereskedésben, miutan az EKB kozlése
Emelkedtek a szerint 280 bank Osszesen 137,2 milliard eurdt fog torleszteni a héten a 2011. decemberi
LTRO keretében a kézponti banktdl kdlesonkapott pénzbdl. A hozamok igy emelkedtek
az amerikai allampapirok masodpiacan: a 2 éves kotvények hozama 5 bazisponttal,

a 10 éves papiroké 7 bazisponttal, a 30 éves papirok hozama pedig 9 bazisponttal kerlt
teljebb.

kétvényhozamok

Az olaj ara 0,26 szazalékkal cs6kkent a pénteki kereskedésben, mely a kedvez6 német
Csokkentek a £6 Ifo indeg és a varakozasoktdl elmaradé amerikai la%i.éspiaci adatok hatésén.ak eredéjeként
alakult ki. Az arany arfolyama 0,54 szazalékkal lejjebb keriilt cstutortoki zaroértékéhez

nyersanyagarak ; . ; . i .
képest, a héten pedig 1,8 szazalékot veszitett értékébdl a nemestém.

Az azsiai indexek nagyobb része emelkedett a ma reggeli kereskedésben.
Az emelkedés hatterében a kedvezen sikertilt amerikai vallalati gyorsjelentések, valamint a
Vegyes kép Azsiaban kinai vallalatok javulé. jovedelmezbségébe vetett biza'lom allt. A kinai Shanghz.li Composite
2,4%-kal, a hongkongi Hang Seng 0,4%-kal keriilt feljebb, azonban a dél-koreai KOSPI és a
japan TOPIX 0,4%-ot, a Nikkei pedig még tobbet, 0,9%-ot veszitett értékébol, mivel a
befektet6k a haroméves cstcsat eléré piacon profitrealizalasba kezdtek.




