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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta az elSzetes ipari adatokat, amely szerint 2012
januarjaban 0,5 szazalékkal csokkent az ipari termelés volumene az el6z6 év azonos
idészakahoz képest, decemberhez viszonyitva viszont a szezonalisan ¢és
munkanaptényezdvel kiigazitott index 2,1 szazalékkal emelkedett.

A keddi kereskedés soran a vilag vezet§ t6zsdéi igen jelentSs veszteségeket
szenvedtek el és az azsiai részvényindexek is negativ tartomanyban zartak. Az igen
kedvezétlen befektet6i hangulat hatterében a globalis névekedési kockazatok
novekedése, illetve a g6rog adossagcesere koriili bizonytalansag allt. A befektetSk
idegességét tiikrozi, hogy a piaci volatilitast méré ,,félelem” index 15 szazalékot
emelkedett tegnap, igy a dollar 0,42 szazalékkal er6s6dott az eurdhoz képest, az
EUR/HUF jegyzése 0,68 szazalékkal kerilt feljebb, mig a cseh korona 0,27

szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,83 szazalékkal gyengiilt az eur6hoz viszonyitva.
Erték Eirték Erték

El6zetes ipari adatok

Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas

EUR/HUF 2943 EUR/USD -0,42% GBP/USD 1,5731 -0,79%

CHF/HUF

2440 EUR/CHF 0,00% EUR/CZK 24,87 0,27%

USD/HUF 2238  1,11%  USD/JPY 80,72 -0,92% EUR/PLN  4,1649 0,83%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Viltozas Részvények és indexek

(%)

M3 7,25 0,13 Bubor ON 6,26 -0,01 Instrumentum  Z4ar6 Viltozés
M6 7,32 0,07 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 18615,52  -2,05%
M12 7,50 0,05 3x6 FRA 7,38 0,16 BUMIX 1250,93  -3,13%
. Y3 8,36 0,04 2 év swap 7,23 0,07 OTP Bank 3787 -3.91%
Estek a vildg vezet6i
P . Y5 8,54 0,04 5 év swap 7,03 0,09 Richter Gedeon 37485 -0,85%
t6zsdéi
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,64 0,04 felar -314,00 -3,00 Telekom 570 -0,70%
Y15 8,59 0,08 5 év CDS 510,324 13,99 MOL 18490 -1,44%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
102 (el6z6 hénap azonos napja = 100)
101 A /\
100
99 \/_
98
97
96 T T T T T T T T T T T T T
(Yo o) o (o'} < o o0 o o~ < Y] 0 — o N ~
& 9o = = o9 & =94 & & N N &8 o 9o 9 9
[} [} [} [} [} o~ o~ o~ o~ [} [} [} [a2] [a2] [a2] [a2]
© © © © © 9o © © 9 9 9o 9o o 9o 9 9
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
— — - - - - - — — — - - - - — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o [V} o o o~ o~ o~ o o~ [V} o (oY} o~ o~ o~
e====EUR/HUF ===EUR/CZK *===EUR/PLN

Forras: Reuters

1




A kedvez6tlen
nemzetkdzi befektetdi

hangulat éreztette hatasat
a BET-en is

Tegnap fokozédott az utdbbi napokban mutatkoz6 eladdi nyomas a nemzetkozi
vezetd t6zsdéken, amely negativ hatassal volt a magyar parkettre is, igy az eurdpai
vezetd részvényindexek 3 szazalék koriili veszteségeivel parhuzamosan a BUX
index 2,05 szazalékos csokkenést konyvelt el. A nap vesztese a bankszektor volt
Eur6paban, az OTP ezzel 6sszhangban 3,91 szazalékot veszitett értékébdl, a MOL
pedig 1,44 szazalékot cs6kkent. A defenziv papirok relative kisebb mértékben estek,
a Richter 0,85 szazalékkal, a Magyar Telekom pedig 0,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A
régios t6zsdék benchmarkjai kivétel nélkiil negativ tartomanyban zartak, a
legkisebb csokkenést a bolgar, a legkedvezdtlenebb teljesitményt pedig az osztrak
parkett konyvelhette el.

3 hénapos DKJ aukcio

Kedden masodik aukcibjat tartotta az AKK a héten, ezuttal 3 honapos lejarati
diszkont kincstarjegyeket hirdetett meg 50 milliard forint értékben, amelyre az
els6dleges forgalmazok 91,7 milliard forint értékben (1,83-szoros lefedettség)
nyujtottak be ajanlatokat. Az aukciés hozamok a 7,21 és 7,29 szazalék kozotti
tartomanyban szorodtak, a kialakault atlaghozam pedig 7,25 szazalék lett, amely 3
bazisponttal magasabb a legutébbi azonos lejarati aukcié atlaghozamanal, és 13
bazisponttal haladja meg a hétf6i masodpiaci referenciahozamot.

A kedvezdtlen nemzetkozi befektetdi hangulat miatt minden lejaraton emelkedtek a
hozamok a masodpiacon, a legnagyobb mértékben a 3 honapos diszkont
kincstarjegy esetén (13 bazispont), mig a tobbi lejaraton 4-8 bazispont koézotti
mértékl névekedés volt tapasztalhato.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Az Eurostat kedden tette k6zzé a 2011 negyedik negyedévére vonatkozo feliilvizsgalt
GDP-adatokat. Eszerint az el6zetes mutatékhoz képest nem valtozott sem az
eur6zona, sem pedig az EU27 kibocsatasa: mindkét orszagcsoportban 0,3
szazalékkal csokkent a GDP 2011 harmadik negyedévéhez képest.

Felilvizsgalt 2011. negyedik
negyedéves GDP-adatok

Csokkentek a brit ingatlanrak A Halifax Bank of Scotland adatai szerint a januari 0,6 szazalékos névekedés utan

februarban 2012 februarjaban 0,5 szazalékkal csokkentek az ingatlanarak az Egyesiilt
Kiralysagban.
DAX 6633,11  -3,40 RWE 34,45 0,14 OMMERZBANK 177 6,69
CACT140 336256 -358  FRESENIUS 77,54 0,92 THYSSENKRUPP 1882 593
FISE 576580  -1,86 SAP 50,75 -125  HEIDELBERG 3874 -5,75
Részvénypiac:

Tegnap szarnyra kapott értesiilések szerint Gorégorszag tervezi, hogy elhalasztja a
csiitortoki, maganbefektet6kkel valé6 megegyezési hatarid6t. Athén késGbb ezt
megcafolta, és megerGsitette a csiitértoki végsé id6pontot, ennek ellenére a hir
hatasara a vezetd europai t6zsdék mind zuhantak a nap folyaman. A kereskedés
végére a DAX 3,4, a CAC 3,58, a FTSE pedig 1,86 szazalékos minuszban fejezte be a
napot.

Az eurézoéna bankjai voltak az egyik legnagyobb vesztesek, a német Commerzbank
papirjainak arfolyama 6,69 szazalékkal keriilt lejjebb. Az autdszektor is rosszul
Zuhanis az eurépai tézsdéken| teljesitett, a francia Peugeot Citroen arfolyama a nap végére 3,48 szazalékot esett,
miutan az autégyarté bejelentette, hogy 1 millidrd eurds t6kebevonast tervez egy, a
GM-mel ko6z6s projektben valé felhasznalasra, és a 201l-es év utan nem fizet
osztalékot részvényeseinek. A német t6zsdéken az egyik legnagyobb nyertes az
RWE volt, amely a vartnal jobb netté6 eredményrél, de rosszabb arbevételrdl szamolt
be. A piacok ezt pozitivan értékelték, nap végére a papir a t6bbi részvényhez képest
sokkal kisebb mértékben, 0,14 szazalékkal cs6kkent.

Az FTSEurofirst 300 index 1052,11 ponton zart, ami 2,63 szazalékos gyengiilést
jelent a pénteki zaroértékhez Lképest, az eur6zéna blue chip papirjainak
teljesitményét titkkt6z6 Euro STOXX 50 index értéke 3,41 szazalékos csOkkenést
koévetSen 2 443,52 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

Az USA-ban nem jelent meg jelent6sebb makrogazdasagi adat a tegnapi nap
folyaman.

S&P 500 134336 1,54 Intel 206,61 0,24 HP 2417 -3,36
Dow Jones 12 759,15 -1,57 McDonald’s 99,89 -0,05 Caterpillar 105,93 -3,78
Nasdaq 2910,32 -1,36 P&G 66,84 -0,16 Alcoa 9,47 -4,05
Olaj 105,08 -1,71 2 éves 0,30 -1
Réz 3,76 -2,59 10 éves 1,95 -5
Arany 1677,80 -1,65 30 éves 3,08 -5
Eziist 32,92 -3,32

Tovabbi esés az amerikai
tézsdéken

Jelentés mérséklédés a
hozamok hosszabb oldalan

Csokkend nyersanyagarak

Makrogazdasagi adatok hianyaban a befektet6k hangulatat a gorég koétvénycsere-
program sikerességével kapcsolatos bizonytalansag hatirozta meg a tengerentilon.
Az elmult napok mérsékelt esését kovetéen a tegnapi kereskedésben jelentds
csOkkenést konyvelhettek el az amerikai benchmarkok. Az S&P 500 1,54%-kal, a
Nasdaq 1,36%-kal keriilt lejjebb, a Dow Jones pedig 203 pontos csokkenéssel, 1,57%-
os minuszban zarta a tegnapi kereskedést. A Dow komponensek kéziil egyetlen
papir, az Intel tudott enyhe, 0,24%-0s noévekedést felmutatni. Az aluminiumgyarté
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Alcoa t6bb mint 4%-ot veszitett el6z6 napi zar6értékébdol.

Az amerikai allamkétvények ara emelkedett a keddi napon, jelentésen lenyomva
ezzel a hosszabb lejaratt allampapirok masodpiaci hozamat. A hozamcsékkenés
hatterében a befektet6k azon aggodalma allt, hogy a goér6gék nem fogjak
megszerezni a szilkséges részvételi aranyt a kotvénycseréhez, amely megnoévelte az
USA adoéssagpapirjai iranti keresletet. A 10 éves és a 30 éves kotvények hozama
egyarant 5 bazisponttal mérsékl6dott. A 2 éves kotvények hozama 1 bazisponttal
keriilt lejjebb.

A nyersanyagok arara tovabbra is az er6s6d6 dollar nyomja ra a bélyegét. A tegnapi
nap folyaman a f6bb nyersanyagok kivétel nélkiil jelentds veszteséget szenvedtek el.
A nyersolaj ara 1,71%-kal cs6kkent a keddi nap soran. A réz arfolyama 2,59%-kal, az
aranyé 1,65%-kal keriilt lejjebb. Az eziist tovabbra is mélyrepiilést produkal, 3,32%-
ot veszitett hétf6i zar6értékébdl.

Azsia

Negativ hangulat
Azsidban

A g6rog addssagcesere, illetve a gazdasagi névekedés koriili aggodalmak, valamint az
amerikai és europai t6zsdéken tapasztalt veszteségek miatt Azsidban is negativ a
hangulat. A vezet6 indexek mindegyike csokkent, a Hang Seng 0,8 szazalékot, a
japan Nikkei és a dél-koreai Kospi egyarant 0,7 szazalékot veszitett értékébdl. A
részvénypiaci esésekhez a legnagyobb mértékben a bankszektor és a
nyersanyagokkal foglalkoz6 vallalatok jarultak hozza.




