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Magyarorszag

A KSH friss inflaciés kozleménye szerint marciusban 5,5%-kal emelkedtek a
5,5%-os inflacié marcius | fogyasztéi arak éves viszonylatban. Jelentds mértékben nétt a szeszes italok,

hénapban dohanyaruk és az lizemanyagok ara, az atlagosnal kisebb mértékben dragultak az
¢lelmiszerek és a szolgaltatasok.

A vendégforgalom tovabbra is kedvezden alakult a KSH 2012. februarra vonatkozé
e adatai szerint. A forgalom koézel 90%-at képvisel6 szallodak esetében a
szallashelyek forgalma | vendegejszakak szama — a kiilfoldi vendégeknek készénhetden — élénkiilt, melyben
a négycsillagos hotelek szerepe volt meghatarozo.

A tegnapi nap folyaman a nemzetk6ézi hangulat jelent6sen romlott, a periféria
orszagok keriiltek ujra fokuszba, melynek eredményeképpen a portugal és spanyol
hozamok tdébbhavi csucsra emelkedtek. Ennek megfelelen a devizapiacon az eurd
gyengiilt a dollarhoz viszonyitva, a régiés devizak pedig a ko6zds eurdpai
fizet6eszk6zh6z képest veszitettek értékitkb6l. Az EUR/HUF 299-es szintig
emelkedett, egy dollarért 228,5, egy svajci frankért 248,5 forintot kellett adni a
bankkoézi piacon. Ma reggel a hangulat mérséklGdni latszik, jelenleg az EUR/HUF
a 298-as arfolyam koézelében tartézkodik, az euré pedig jelentSsen erdsédott a

dollarhoz viszonyitva, Gjra attérve az 1,311-es ellenallast.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

Februarban tovabb nétt a

EUR/HUF 2983  090%  EUR/USD 1,3099 -0,15% GBP/USD 1,5884 -0,20%
A negativ nemzetkozi CHF/HUF 2482  097% EUR/CHF 1,2016 -0,05% EUR/CZK 24.80 0,30%

hangulat rangatta a

. USD/HUF 227,6 0,97% USD/JPY 80,32 -0,65% EUR/PLN 4,1929 0,46%
forintot

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

0 %)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,37 0,00 Instrumentum Z4ar6 Vialtozas
M6 7,40 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 18035,85  -0,92%
M12 7,60 0,05 3x6 FRA 7,40 0,06 BUMIX 1164,16 -1,59%
Y3 8,78 0,03 2 év swap 7,43 0,12 OTP Bank 3668 -2,19%
Y5 8,94 0,04 5 év swap 7,21 0,13 Richter Gedeon 36760 -0,65%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,04 0,01 felar -315,00 -8,00 Telekom 565 -0,53%
Y15 8,97 0,01 5 év CDS 566,00 18,98 MOL 17800 0,00%




Régids devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

A nyugat-eurdpai
tézsdékhez képest kisebb
mértékd esést produkalt a

BUX

A nyugat-eurépai piacoknal kisebb mértékili eséssel uiszta meg a BUX a tegnapi
kereskedést, a régioban pedig a kézépmezSnyben végzett a pesti parkett. Kivétel
nélkiill minden index negativ tartomanyban zarta a napot, a kockazatkeriilés ujabb
el6térbe keriilésével. A BUX 0,9%-kal keriilt lejjebb, nagyon alacsony 7 milliard
forintos forgalom mellett. Az indexet leginkabb az OTP huzta lefelé, a bankpapir
2,2%-ot veszitett értékébdl, igy régiés szinten is inkabb a rosszul teljesit§
pénzintézeti részvények kozott szerepelt. A MOL stagnalni tudott, az olajipari
papirok koziil a régioban csak a CEZ nyujtott jobb teljesitményt. Két defenziv blue
chipiink a Telekom és a Richter arfolyama kisebb mértékben morzsolodott le,
el6bbi 0,53%-kal, utébbi 0,65%-kal cs6kkent.

A rossz hangulat ellenére,
terv felett adott el
kotvényeket az AKK

A nemzetkozi kedvezdétlen tékepiaci hangulat a nyugat-europai periféria orszagok
kotvénypiacain is éreztette hatasat. Ennek ellenére a hazai benchmark hozamok
csak az éven tuli lejarati papirok esetében emelkedtek (kivéve az egyéves DKJ-t
aminek hozama 5 bazisponttal keriilt feljebb) atlagosan 2 bazisponttal, az éven
beliili hozamok stagnaltak tegnap a masodpiacon. A negativ hangulatot hazankban
a CDS felar jelentds emelkedés tiikrézte, mely 20 bazisponttal keriilt feljebb és igy
jelenleg a februar kézepén tapasztalt szinteken tartézkodik. Pozitiv hir azonban,
hogy a meghirdetettnél tobb kotvényt bocsatott ki az AKK a tegnapi 3 hénapos
aukcion. Az 50 milliard forintnyi meghirdetett mennyiségre 92,3 milliard forintnyi
vételi ajanlat érkezett, igy az Addssagkezel6 55 milliard forintra emelte az elfogadott
ajanlatok mennyiségét, 7,26%-0s atlaghozam mellett. Ez megegyezik a mult heti
kibocsatas hozamaval és 9 bazisponttal alatta marad a mult csiitértéki masodpiaci,
azonos lejarati benchmarknak.
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Az német statisztikai hivatal legfrissebb kézleménye szerint a német
kiilkereskedelmi mérleg 2012. februar honapra vonatkozéan 13,6 milliard euros
tobbletet mutatott, mely megfelelt az elemzd varakozasoknak és enyhén elmarad az
el6z6 havi értéktdl (15,1 milliard eurd). A februari érték 8,6%-kal haladta meg az egy
évvel korabbi, azonos idGszakra vonatkozo kiillkereskedelmi tobblet értékét.

Tovabbra is jelentsen
szufficites a német kilker
mérleg

A francia ipari termelés 0,3%-os bdviilést mutatott 2012 februarjaban, deriilt ki a
francia statisztikai hivatal jelentésébdl. Az érték kozel megegyezik az elemzdi
termelés varakozasokkal és az el6z6 honapban mért értékkel (egyarant 0,2%-o0s novekedés).

Kozel stagnalé francia ipari

A Royal Institution of Chartered Surveyors felmérése szerint az angol lakasarak 2012.
marciusaban az elemz6i varakozasoknal (-13%) kisebb mértékben, mintegy 10
szazalékkal csokkentek, mely a legalacsonyabb mértékii arcs6kkenés 2010 marciusa
ota.

Csokkend angol lakasarak

A Sentix altal publikalt, a befektet8i bizalmat 17 eur6pai orszagban készitett felmérés
szerint a befektetdi bizalom 2012 aprilisaiban négy hoénap utan els6 izben mutat
csokkenést. Az index értéke az utoébbi hénapokban fokozatosan mutatott javulast,

Ismét romlod tendenciat mutat
a befektetdi bizalom

Eur6piban ugyanakkor marciusrol aprilisra -8,2 pontrol -14,7 pontra zuhant az index értéke,
jelentGsen rosszabb teljesitményt jelezve, mint amit az elemzdék valdszintsitettek
(-7,7).
DEUTSCHE COMMERZ
DAX 660643 2,49 e 1410  -0,39 NI 1,65 -5,89
CAC40 3217,60  -3,08 FRESEN 5220 -0,95 DAIMLER 40,82 -4,52
FISE 559555 224 BEIERSDORF 48,06  -1,01 INFINEON 7,13 -4,50

A hosszu hétvége utan kedvezdtlen napon vannak til az eurdpai tézsdék, miutan az
Osszes jelent8s eurdpai parkett negativ tartomanyban fejezte be a keddi kereskedést.
Els6sorban a bankszektor rossz teljesitménye volt meghatarozd, az olasz és spanyol
t6zsdék estek a legnagyobb mértékben, 3 illetve 5%-0s minuszban zartak a napot.
Ennek megfeleléen a 10-éves olasz kotvényhozamok jelentSsen, kozel 31
bazisponttal 5,67%-ra emelkedtek. Ez a legmagasabb hozamszint az EKB 1300
milliard értékii stimulalé programja 6ta, valamint ezzel koézel 4,28 szazalékpontos
Estek az eurdpai t6zsdék | kockazati prémiumot jelent a referencidnak vett 10 éves német allamkotvény
hozamokhoz képest. A harom legfontosabb eurdpai t6zsde is negativ tartomanyban
zart, a legjelent6sebb veszteségeket a francia CAC 40 konyvelte el, -3,08 szazalékot
esett az index értéke, elsGsorban az autégyartok rossz teljesitményére
visszavezethetden.

Az FTSEurofirst 300 index 1026,15 ponton zart, ami 2,48 szazalékos emelkedést
jelent a szerdai zaroértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,97 szazalékos visszaesés utan
2 321,53 ponton fejezte be a kereskedést.




USA
A tegnapi nap soran nem kozoltek relevans makrogazdasagi adatot az Egyesiilt
Allamokkal kapcsolatban.

S&P 500 1 358,59 -1,71 HP 2327 0,56 Bank of A. 8,54 -4,37
Dow Jones 12 715,95 -1,65 Pfizer 21,99 -0,29 Caterpillar 100,43 -3,03
Nasdaq 2991,22 -1,83 Wal-Mart 59,93 -0,33 Alcoa 9,32 -2,92
Olaj 100,98 -1,54 2 éves 0,30 2,
Réz 3,66 -2,66 10 éves 1,99 -6
Arany 1657 0,59 30 éves 3,14 -6
Eziist 31,51 -0,88

Tovabb estek a vezetd
amerikai részvényindexek

Estek a hozamok az amerikai
allampapirpiacon

Csokkent
a nyersolaj ara

A vezet6 amerikai részvényindexek immaron 6t6dik napja zartadk a kereskedést
negativ tartomanyban, amelyre tavaly november 6ta nem volt példa. Az ujra
feler6s6d6 europai addssagvalsag, valamint a mualt heti gyengébb amerikai
makrogazdasagi adatok hatasara a befektet6k valogatas nélkiil adtak részvényeiket:
A Dow Jones 30 komponense koziil csupan a HP zarta mérsékelt emelkedéssel a
napot, mig a leggyengébben teljesit6 papirok, a Bank of America 4,37 szazalékot, a
Caterpillar pedig 3,03 szazalékot veszitettek értékiikbél. A f6ként technolégiai
papirokat tomorit6 Nasdaq 1,83 szazalékkal keriilt lejjebb, igy a 3000-es 1élektani
szint ala cs6kkent, mig a Dow Jones 1,65 szazalékot, az S&P 500 pedig 1,71
szazalékot veszitett értékébdl.

A globalis piaci hangulatromlas koévetkeztében a befektet6k tovabbra is a
menedékeszkoézként szamon tartott amerikai allampapirok felé fordultak, igy a
kétvényhozamok tovabb csdkkentek. A pénziigyminisztérium 32 milliard dollar
értékben bocsatott ki 3 éves futamidejii kétvényeket 3,36-szoros lefedettség mellett
0,427 szazalékos atlaghozammal, amely alacsonyabb a legutébbi aukciéon mért
szintt6l. A 2 éves futamidejli allampapirok masodpiaci hozama szintén, 2
bazisponttal mérséklédott, mig a 10 és 30 éves lejarata kétvényhozamok egyarant 6-6
bazisponttal keriiltek lejjebb.

A vilaggazdasag novekedésével kapcsolatos aggalyok miatt tovabb mérséklédott a
nyersolaj hordonkénti ara, amely 1,54 szazalékos csokkenés utan kozel keriilt a 100
dollaros 1élektani szinthez. A réz és eziist szintén veszitett értékébdl, elébbi 2,66
szazalékot, utobbi pedig 0,88 szazalékot, mig az arany arfolyama 0,59 szazalékkal
emelkedett.

Azsidban is minuszban zartak
a részvényindexek

Az eurdpai periferikus orszagok emelkedd allampapirhozamai, és az emiatt Gjbol
feler8s6dé adossagvalsaggal kapcsolatos aggalyok Azsiaban is lejtére kiildték a
vezet6 részvényindexeket: A japan Nikkei 0,83 szazalékot, a kinai Shanghai
Composite 0,13 szazalékot, az ausztral S&P ASX 1,05 szazalékot, mig a hongkongi
Hang Seng 1,29 szazalékot veszitett értékébdl.




