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Magyarorszag
A KSH ma reggel nem publikalt jelentés makrogazdasagi adatot.

Vegyes hangulat a
devizapiacon

A pénteki kedvezétlen kinai kiilkereskedelmi adat rontotta a befektet6k hangulatat,
igy a biztonsagosabb eszkozok felé fordultak. Ennek koszonheten a kozép-kelet
europai devizak leértékelédtek, a forint egyhetes mélypontra keriilt a délelstt
folyaman. Azonban a délutan soran vissza tudott er6sodni a hazai fizet6eszkoz, igy
a kereskedés végére 277 ala keriilt az EUR/HUF. Az EUR/USD arfolyam 1,23-as
ellenallasrol lefordult, azt nem tudta att6rni. Ma reggel a forintot valamivel a 277-es
szint felett jegyzik az euréhoz viszonyitva. Egy dollarért 226,5, egy svajci frankért
231 forintot kell adni a bankkozi devizapiacon. A mai napon hangulatalapta
kereskedés lehet a dominans, azonban a hét tovabbi részében jelent6s makroadatok

keriilnek publikalasra, melyek érdemi hatassal lehetnek a kereskedés iranyara.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF  277,0 -0,03% EUR/USD 1,2290 0,06% GBP/USD 1,5666 0,32%

CHF/HUF  230,5 -0,05% EUR/CHF 1,2009 -0,01% EUR/CZK 25,09 0,06%
USD/HUF 2254  -0,05% USD/JPY 78,28 -0,32% EUR/PLN 4,0710 0,07%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 6,84 0,00 Bubor ON 6,37 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,35 0,02 Bubor 1M 7,08 0,00 BUX 17839,54  -0,28%
M12 6,97 0,00 3x6 FRA 6,63 0,07 BUMIX 1033,53 0,12%
Y3 6,39 -0,01 2 év swap 6,45 0,04 OTP Bank 3735 -0,40%
Y5 7,11 0,03 5 év swap 6,25 0,03 Richter Gedeon 40400 1,37%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,36 0,06 felar -249,00 0,00 Telekom 391 -0,76%
Y15 7,39 0,07 5 év CDS 434,051 -7,65 MOL 16995 -1,19%

Régids devizadrfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A Richter felilteljesité
volt

A BUX inkabb a rosszul teljesitd indexek kozott szerepelt a pénteki kereskedésben,
a napot 0,28%-os minuszban zarta a magyar index. A régidoban csak a cseh és a
torok index tudta pozitiv tartomanyban zarni a hét utolsé kereskedési napjat. Blue
chipjeink koziil csupan a Richter fejezte be pozitiv tartomanyban a napot (1,37%). A
MOL 1,2%-ot, az OTP 0,4%-ot, mig a Telekom 0,76%-ot veszitett értékébdl, utébbi
nem tud egyel6re a 400 forintos szint felé keriilni.

A r6vid lejarati hozamok
nem valtoztak érdemben

Az allampapirok masodpiacan, az éven beliili lejaratokon nem valtoztak a hozamok.
Az ¢éven tali lejaratokon atlagosan 4 bazispontos hozamemelkedés volt
tapasztalhat6. A 10 éves benchmarkpapir hozama jelenleg 7,36%-on all, mig az
5 éves csddbiztositas arat (CDS) 435 bazisponton jegyzik. Az MNB statisztikai
szerint juniusban csokkent a kozponti kormanyzat allampapir adéssaga
(179 milliard forinttal). A pénteki napon 650 millié6 eurdnyi hitel keriilt térlesztésre az
IMF felé, ami az egyik legjelent6sebb az év soran.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Stagnalt a francia
feldolgozoipar

janiusban

1,7 szazalékos
jaliusban a német
inflacio

A francia statisztikai hivatal (Insee) pénteki adatai alapjan janiusban a
feldolgozoipari kibocsatas volumene 0,1 szazalékkal emelkedett az el6z6 hénaphoz
képest, mig az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva 3,1 szazalékos visszaesés volt
megfigyelhetd. Az ipar egésze havi alapon nem mutatott valtozast, mig éves alapon
1,9 szazalékos csOkkenést ért el.

A német statisztikai hivatal legutobbi kézleménye alapjan 2012 juliusaban a német
fogyaszto6i arindex éves alapon 1,7 szazalékos emelkedést mutatott, amely nem jelent
valtozast a juniusi adathoz képest. Havi alapon a mutaté az el6zetes adatokkal
megegyezben 0,4 szazalékon all.

Negativ
tartomanyban zart
Europa

THYSSEN COMMERYZ,
KRUPP 16,45 5,11 i 1,19 317

CAC 40 343562 -061 LUFTHANSA 9,96 0,73 SAP 51,65 1,79

DEUTSCHE DEUTSCHE
BOERSE 41,35 0,38 BANK

DAX 694456  -0,29

FTSE 5847,11  -0,08 25,35 -1,52

A csutortoki iranykeresést kovet6en pénteken lefelé vették az iranyt az eurdpai
parkettek, amelynek eredményeképpen a nap végére a jelentGsebb tézsdeindexek
mindegyike veszteséget konyvelhetett el. A piaci hangulat romldsa mar nyitaskor
érzékelhetS volt, a leggyengébben ekkor a spanyol IBEX és a francia CAC40 index
teljesitett. A pesszimizmus er6s6dése jorészt a csaldédast keltd kinai kiilkereskedelmi
adatokkal, valamint a német gazdasagi minisztérium kedvezdtlen névekedési
varakozasaival volt magyarazhaté. A kinai gazdasaggal kapcsolatban az ujabb,
varakozasoktol elmaradé adat fokozza a befektet6k aggodalmat azzal kapcsolatban,
hogy a szeptemberre vart ujabb monetaris lazité intézkedések milyen mértékben
lesznek képesek hatast gyakorolni a gazdasagi teljesitményre. A német gazdasag
allapotaval és kilatasaival kapcsolatban az illetékes minisztérium gy fogalmazott,
hogy bar a gazdasagi mutaték tovabbra is ndévekedést mutatnak, a joévébeli
kilatasokat meglehet6sen bizonytalanna teszik az addssagvalsagbdl fakadoé jelentGs
kockazatok. A nap vesztesei az energiaipari, az élelmiszeripari és a bankszektor
papirjai voltak.

Az FTSEurofirst 300 index 1 099,55 ponton zart, ami 0,13 szazalékos csokkenést jelent
a csutortoki zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,57 szazalékos gyengiilés utan
2 423,22 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

A kereskedelmi tarca koézlése szerint a juliusi importarak 0,6 szazalékkal csokkentek
az Egyesilt Allamokban, mig az elemz6k 0,1 szazalékos emelkedést
Csokkentek az importarak | prognosztizaltak. Ugyanakkor az exportarak 0,5 szazalékkal emelkedtek az elemz8k
altal vart stagnalassal szemben.

S&P 500 1 405,87 0,22 HP 19,7 1,49 Am. Expr. 55,85 -1,10
Dow Jones 13 207,95 0,32 Alcoa 8,98 1,35 Cisco 17,54 -0,90
Nasdaq 3 020,86 0,07 McDonalds 88,20 1,20 Disney 49,65 -0,62
Olaj 93,03 -0,42 5 éves 0,71 =3
Réz 337 -1,46 10 éves 1,66 -4
Arany 1622,8 0,28 30 éves 2,75 -1
Eziist 28,06 -0,07

A hét utols6 napjan nyugodt kereskedés folyt az amerikai bérzéken, mindharom
vezet6 amerikai részvényindex negativ tartomanyban kezdte a napot. A piaci
hangulatot f6ként a kedvezétlen kinai kiilkereskedelmi adat hatarozta meg, melyen
az amerikai makrogazdasagi adat sem tudott valtoztatni. A kereskedés végén
Enyhe pluszban az amerikai | azonban et6re kaptak a részvényindexek, és az utols6 fél oraban mutatott

tézsdeindexek teljesitményiikkel végiil pozitiv tartomanyban zartdk a napot. Az S&P 500 0,22
szazalékkal, a Dow Jones 0,32 szazalékkal, mig a Nasdaq 0,07 szazalékkal keriilt
feljebb. A Dow komponensei koziill a Hewlett Packard szerepelt a legjobban, mig a
leggyengébb teljesitményt az American Express mutatta fel.

A Kinabol érkezé makroadat a vilag masodik legnagyobb gazdasaganak lassulasat
vetiti elGre, ezért a kereskeddk ismét a menedékeszkézként szamon tartott amerikai
Mérséklédtek a masodpiaci | kétvénypiac felé fordultak, melynek koszonhet6en mérséklédtek a masodpiaci

hozamok hozamok. Az 5 éves allampapirok hozama 3 bazisponttal, a 10 éves kétvények
hozama 4 bazisponttal, mig a 30 éves lejaratu papirok hozama 1 bazisponttal keriilt
lejjebb.

A hét utolsé kereskedési napjan 0,42 szazalékkal cs6kkent a nyersolaj hordonkénti
ara, ennek ellenére a mult hét folyaman t6bb mint 6 szazalékkal emelkedett a fekete
arany arfolyama. A réz szintén veszitett értékébdl, 1,46 szazalékot, mig az arany
arfolyama 0,28 szazalékkal emelkedett. Az eziist csiitértoki zardértéke koézelében
fejezte be a kereskedést.

Csokkent az olaj ara

Jelent6sen lassult a japan gazdasag névekedési liteme, ami a masodik negyedévben
1,4%-kal nétt, ami joval elmarad a 2,7%-os elemz8i konszenzustol. Ez f6ként az
alacsony fogyasztasi hajlandésagnak ¢és a gyengiil6 exportteljesitménynek
koszonhetd. A kereskedés alaphangulata emiatt negativ volt, a f6bb indexek 0,5-1%
koéruli minuszokat produkaltak. A leggyengébb teljesitményt a Shanghai Composite
index mutatja, csaknem 1%-o0s esésével, mig a japan indexek a negativ makroadat
ellenére nem mozdultak el érdemben.

Negativ hangulat
Azsiaban




