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Magyarorszag

A KSH ma nem jelentet meg makrogazdasagi adatot.

A pesszimizmus ellenére
er6sodott a forint

Deviza arfolyamok

Devizapér Frték  Viltozas Devizapir Erték  Valtozas |  Devizapér Erték  Viltozas

EUR/HUF 294,85 -0,24% EUR/USD 13063  -0,11% | GBP/USD 1,5302  -011%
CHF/HUF 242,54 -0,25% EUR/CHF 12149  0,04% | EUR/CZK 2588  -0,03%
USD/HUF 225,66 -0,14% USD/JPY 9742  025% | EUR/PLN 41134  0,18%

Forris: Reuters

A vilag vezetd t6zsdéin, valamint a nyersanyagpiacokon végigsopt6 elado6i hullam a
devizapiacon is a kockazatkeriilés feler6s6déséhez vezetett. A forint azonban tovabb
tudott er6sddni az euréval szemben, délutanra a jegyzések 294 alatt is jartak. Estére
némileg visszagyengtlt a forint, a kurzus 294,85 koril tartézkodik a reggeli
kereskedésben. A svajci frank jegyzése 24254 forintra ereszkedett vissza, mig a
dollar/forint kurzus 225,66-ra stllyedt. A dollar er6s6dott az eurdval szemben, mig a svijci
frank stagnalast mutatott a k6zos eurdpai fizetGeszkozhoz képest. A régios devizak koziil
ismét a forint nyujtotta a legjobb teljesitményt, a lengyel zloty 0,18%-kal gyengiilt, mig a
cseh korona mérsékelt, 0,03%-0s er6sodést mutatott az eurdval szemben.

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A negatfv nemzetkozi
hangulat huzta lefelé a
hazai tézsdét

A varakozasoktél elmarad6é kinai GDP adat, valamint a kedvezdtlen amerikai
makrogazdasagi adat hatdsara, a nyersanyagpiacok mélyreptilésével parhuzamosan
estek a vilag vezet6 t6zsdeindexei. A negativ hangulat éreztette hatasat a régios
t6zsdéken is. A BUX — a MOL rossz teljesitményének koészonhetéen — 1,7%-kal
csokkent a hétf6i kereskedésben, melyhez atlag alatti, 8,6 milliard forintos forgalom
parosult. A kozép-kelet eurdpai régidban egyediil a térok index tudott szamottevé
névekedést felmutatni, a legnagyobb veszteséget 2,8%-0s visszaeséssel az orosz t6zsde
konyvelhette el.




Jelent6s hozamcsokkenés a
hosszabb lejaratokon

Futamidé Hozam (%0)  Valtozas (bp)
M3 4,45 0
Mo6 4,37 -1
M12 4,16 0
Y3 4,71 0
Y5 5,17 -1
Y10 5,56 -12
Y15 5,68 -13
Bubor ON 5,00 -10
5 év CDS 307 2

Forris: Reuters

A hét els6 napjan tébbnyire csokkentek, illetve stagnaltak a hozamok a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedésében. A rovidebb lejaratokon csupan a 6 hénapos
DK]J hozam mutatott 1 bazispontos mérséklédést, mig a 3 és 12 honapos, valamint 3 éves
lejaratd  papirok hozama nem valtozott. A hosszabb lejaratokon szamottevd
hozamcsokkenés volt tapasztalhaté: a 10 és 15 éves benchmark allamkétvények
hozama 12-13 bazisponttal keriilt lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 307
bazisponton allt a hétf6i jegyzés szerint.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Az Eurostat tegnap publikalta az eur6zénara vonatkozoé kiilkereskedelmi mérleg
Szufficites kiillker métleg az | februari értékének elsé becsléseit, mely szerint a kiigazitatlan adatok 10,4 milliard

eurdzonaban eurés tobbletet mutatnak. Az érték kedvezSbb, mint a januari adat, elsGsorban a
csokkend energiaimport és a novekvé feldolgozoéipari export miatt. Az érték az EU27
vonatkozasaban 1,8 milliard eurdt tett ki.

A hétféi kereskedés soran estek Eurépa vezeté tézsdeindexei, miutan a vartanal
kedvez6tlenebb elsé negyedéves kinai névekedési adat latott napvilagot. A 8 szazalékos
béviilést prognosztizald elbrejelzésektél elmaradd 7,7 szazalékos GDP-névekedés
publikalasa elsésorban a banyaszati szektorra hatott negativan. A nap végére a DAX 0,42,
a FTSE 0,64 szazalékkal, a CAC40 index pedig 0,5 szazalékkal keriilt lejjebb.

Negativ tartomanyban zart Név Hozam (%)  Valtozés (bp)
Eurépa spanyol 4,73 3
olasz 4,34 0
portugal 6,25 -6
német 1,25 -1
francia 1,81 -0

Forris: Reuters

A hétf6i kereskedés soran az eur6zona perifériaorszagaiban a 10 éves
kétvényhozamok ismét vegyes elmozdulast mutattak: a portugal papirok hozama
csokkent (6 bazispontos mértékben), a spanyol kotvényeké 3 bazisponttal névekedett.




Kedvezétlen feldolgozdipari
index

USA

A new york-i Fed altal publikalt feldolgozéipari index csokkenést mutat. Az index
tobbek kozott az aralakulasokat és a jovébeli megrendeléseket tomoriti kompozit tizleti
hangulatot mér6é mutatoba, melynek aprilisi értéke 9,2 pontrél 3,1 pontra mérsékl6dott.

Kedvezétlen hangulat az
amerikai parketteken is

Hozamcsokkenés a
kotvénypiacokon

A tengerentuli piacokon 5 hoénapja nem latott mértékben ereszkedtek a t6zsdék,
miutan a kinai novekedés els6 negyedéves értéke publikalasra keriilt. Az eladéi nyomas
a legjobban a nyersanyagpapirokat érintette, szamos blue chip részvény pirosban fejezte be a
napot (Exxon, Chevron, GE). A kereskedés végén a Dow Jones 1,79, az S&P 500 index 2,3, a
Nasdaq pedig 2,38 szazalékkal gyengiilt a hétf6i nap végére.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,22 -1
10 éves 1,69 -3
30 éves 2,87 -5

Forris: Reuters

A pénteki naphoz hasonléan hétf6n is koétvénypiaci hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd minden lejaraton: a 10 éveseké 3, a 30 éveseké 5 bazisponttal esett vissza a
kereskedés folyaman.

Ismét csokkent az olajar.
Rendkiviili mélységben az

arany ara.

Mind az olaj (-3,77%) mind pedig az arany esetében tovabbi arcsokkenés volt
megfigyelhet6. Utobbi a 80-as évek ota nem tapasztalt esést mutatott, 8,5 szazalékos
minuszt produkalva, ezzel egy uncia 1325 dollarra sillyedt. A szinesfém folytat6do
arcsokkenése mogott részben a Goldman Sachs pénteki arcsokkenést prognosztizald
el6rejelzése, részben a ciprusi nemesfém eladasok alltak. Az eziist ara is csokkent, 12,65%-kal
kertlt lejjebb hétfén.

Azsia

Csokkenés az azsiai
tézsdéken

A kedvezétlen kinai GDP adat, a nyersanyagarak zuhanasa, valamint az amerikai
t6zsdeindexek esése az azsiai piacokra is ranyomta bélyegét. Az iranyado tavol-
keleti t6zsdék a dél-koreai Kospi index kivételével csokkenést mutatnak. A kinai
Shanghai Composite index 0,2%-o0s, a hong-kongi Hang Seng index 0,45%-0s minuszban
tartozkodik, mig a japan Nikkei 0,05%-kal kertilt feljebb.




