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Az FEurépai Bizottsag november 7-én publikalt eldrejelzése szerint az
allamadossagot csak 6t orszag tudja leszoritani a kévetkezé néhany évben. Ezen
orszagok koziil (Lengyelorszag, Dania, Németorszag, Svédorszag, Magyarorszag)
hazank mutatja varhatéan a legnagyobb szazalékpontos csokkenést 2014-ben a
2011-es ratahoz viszonyitva. Mig szamos orszagban jelentés adossagnévekedés
valésulhat meg a kévetkezd 2-3 évben, addig hazank adossagcsékkentési politikaja
sikeresnek bizonyult, igy kiemelked6 m6don Magyarorszag cs6kkenti adossagat.




A KSH ma reggel publikalta az ipari termelés 2012 szeptemberére sz6l6 elGzetes
adatait. Ezek szerint 3,8%-kal visszaesett a nyers ipari termelés az el6z6év azonos
hénapjahoz viszonyitva, azonban a munkanaphatast6l megtisztitott index 0,6%-kal
nétt. Az el6z6 honaphoz képest a szezonalisan és munkanaptényezdvel is kiigazitott
ipari termelési index szeptemberben 0,7%-kal emelkedett.

Havi alapon nétt az ipari
termelés

Tegnap alapvetSen a negativ globalis hangulat hatarozta meg a devizapiaci
mozgasokat. A régios devizak ennek megfelel6en veszitettek értékiikbél az euréhoz
képest, a cseh korona 0,28%-ot, a zloty 0,74%-ot, mig a forint 0,72%-ot. Az
EUR/HUF nem torte at a 285-0s ellenallasat és a reggeli kereskedésben a hangulat
oldédasa latszik, a forint par tized egységet er6s6dni tudott, jelenleg 284,5-en
jegyzik a ko6zds eurdpai fizetGeszk6zhoéz mérten. Egy dollarért 223, egy svajci
frankért 236 forintot kell adni a bankkoézi devizapiacon. Az EUR/USD jegyzés kicsit
feljebb keriil a tegnapi kereskedés soran, vagyis a dollar némileg gyengiilt, ma
reggel azonban ellentétes tendencia rajzolodik ki az arfolyambdl. A dollar/jen
kurzus 80 alatt ragadt, ami j6 indikatora a jelenlegi bizonytalan piaci hangulatnak.
Hazank régidjaval kapcsolatban jo hir érkezett a piacokrdl, miszerint 30 milliard
euréval segitik meg nemzetkézi szervezetek a gazdasagi fellendiilést és a
novekedést Kozép-Kelet-Eurépaban (EBRD, az EIB és a Vilagbank).

Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2845  0,72%  EUR/USD 12772 0,17% GBP/USD  1,6004 0,16%
CHF/HUF 2359  076%  EUR/CHF 1,2056 0,03% EUR/CZK 2544 0,28%
| USD/HUF 2227  048%  USD/JPY 79,52 -0,40% EUR/PLN 41669 0,74%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Viltozas Részvények és indexek
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M3 5,98 0,00 Bubor ON 6,09 0,00 Instrumentum  Zaré6  Valtozas

G .. Lo Mo 5,98 0,05 Bubor 1M 6,25 0,00 BUX 19073,25 0,93%
yengtiltek a régios

devizak M12 6,03 0,05 1x4 FRA 6,05 0,00 BUMIX 1069,83  0,06%

Y3 6,08 0,14 2 év swap 5,74 0,02 OTP Bank 4080 -0,49%

Y5 6,45 0,23 5 év swap 5,77 0,05 Richter Gedeon 41280 2,41%

5 év bazisswap Magyar
Y10 6,95 0,16 felar -224.00 -6,00 Telekom 415 3,75%

Y15 7,03 0,17 5 év CDS 283,88 4,88 MOL 18600 0,54%

Régios devizaadrfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Felulteljesitett a BUX

Sokaig kedvez6 hangulat wuralta Eurépa részvénypiacait, melyek csaknem
korrigaltak el6z6 napi veszteségeiket, azonban a kereskedés utolsé o6raiban negativ
tartomanyba l6kték vissza az indexek egy részét. A nyugat europai borzék koziil a
francia és a portugal tudott enyhe pluszban zarni, a régios t6zsdék pedig vegyes
teljesitményt produkaltak. A BUX felilteljesit6 volt, mind a nyugati, mind a régids
piacokhoz viszonyitva, 0,9%-ot emelkedett az index, igy a tor6k piac mogott a
masodik legjobb teljesitményt mutatta fel. Blue chipjeink koziil az OTP veszitett
értékébsl 0,49%-ot, a MOL koézel ennyit emelkedett, mig defenziv papirjaink
jelent8sen feljebb keriiltek, a Richter 2,41%-kal, a Telekom 3,75%-kal.

Korrekcid a hozamokban

Tolongas a magyar
allampapirért

Tegnap a hazai allampapirok hozamai emelkedtek a masodpiaci kereskedésben. A
rovid lejarata (éven beliili) allampapirhozamok esetében a 3 honapos benchmark
stagnalt, a t6bbi papir 5 bazisponttal feljebb keriilt. Az éven tuli lejaratok esetében
jelent8s, atlagosan 17 bazispontos emelkedés valosult meg. A 10 éves benchmark
jelenleg 6,95%-on all.

Az AKK tegnapi 12 hénapos aukciéjan jelentSs volt a piaci érdekl3dés, ennek
koszonhetSen a 45 milliardos mennyiségre csaknem 160 milliardnyi ajanlat érkezett,
igy 60 milliardnyi ajanlat keriilt elfogadasra. A 3,5 szeres lefedettség mellett az
atlaghozam 5,97% lett, amelyre 2011 szeptembere 6ta nem volt példa.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkent a német
kulkereskedelmi tobblet

Tovabbra is deficites a
francia kulkereskedelmi
mérleg

A német kiilkereskedelmi mérleg szeptemberben éves alapon 3,4 szazalékos
mérsékl6dét mutat — deriilt ki a német statisztikai hivatal publikaciéjabol. Az export
értéke 91,7 milliard eurd volt, mig az importalt termékek értéke 74,9 milliard eurot tett
ki, igy a mérleg 16,9 millidrdos tobbletet mutatott. Az ezt modositd
szolgaltatasforgalom, jovedelmek és viszonzatlan atutalasok hatasara a foly6 fizetési
mérleg a targyidészakban némileg alacsonyabb, 16,3 milliard szufficitet mutatott.

A francia kiilkereskedelmi mérleg hianyt mutat szeptemberben - jelezte
kézleményében a francia pénziigyminisztérium. A hiany értéke 5 milliard eurd, mely
azonos az elemzdi konszenzus targyid6szakra prognosztizalt értékével, ugyanakkor
enyhén kedvezébb, mint az el6z6 honap 5,3 milliardos deficitje.

Enyhe negativ
tartomanyban zartak
az europai tézsdék

HEIDELBERG COMMERZ
DAX 720496  -0,39 CEMENT 43,26 341 BANK 1,42 5,77
CAC 40 340768  -0,06 SIEMENS 80,27 1,80 DEggggHE 14,63 2,95
FTSE 577605 0,27 BAYER 66,36 0,15 RWE 3347 2,05

A csiitortoki kereskedés soran a tézsdék pluszban nyitottak, ugyanakkor a nap
folyaman enyhe negativ tartomanyba csusztak at. A nyitaskor tapasztalhat6é pozitiv
hangulatot a szerdai t6zsdei zarast kovetd, koltségvetési megszoritasokat
megszavazé gordog dontés alapozta meg. A kedvezd hangulat elillant azonban a hir
hallatara, miszerint az euré6vezet pénziigyminiszterei november végéig kitolhatjak a
gorog ment6csomag kovetkez6 részletének folydsitasat. A nap folyaman a
varakozasoknak megfeleléen sem az Eurépai Kézponti Bank, sem a Bank of England
nem valtoztatott az iranyad6 kamatlab értékén, igy elébbi tovabbra is 0,5, utobbi
pedig 0,75 szazalék maradt.

Az FTSE értéke nem valtozott, a francia CAC 40 0,3 a német DAX pedig kozel 0,4
szazalékot veszitett értékébdl a nap végéig. A gorég index jelentSset esett, 3,8
szazalékkal keriilt lejjebb a kereskedés soran. Kedvezd hir viszont, hogy egy sikeres
kétvényaukciot kévet6en csékkenni tudtak a spanyol 10-éves koétvényhozamok, 5,7
szazalék kornyékére keriilve.

Az FTSEurofirst 300 index 1 097,71 ponton zart, ami 0,15 szazalékos cs6kkenést jelent
a szerdai zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,03 szazalékos kismértékii er6s6dést kévetGen
2 479,13 ponton fejezte be a kereskedést.




Vartnal kedvez6bb
kiilkereskedelmi hiany

Vartnal kevesebben fordultak
segélyért

USA
A kereskedelmi minisztérium koézlése szerint szeptemberben a vart 44,9 milliard
dollar helyett 41,5 milliard dollar volt az Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi hianya,
amely 2010 december 6ta a legalacsonyabb deficitet jelzi.

A munkaiigyi tarca kozlése szerint a mult héten 355 ezer f6 igényelt ujonnan
munkanélkiili segélyt az Egyesiilt Allamokban, amely kedvezébb a 367 ezer f6s
elemzdi konszenzusnal. Az adatot ugyanakkor a Sandy hurrikan torzithatja, mivel a
keleti parton kevesebben juthattak el a munkaiigyi kézpontokba.

S&P 500 1377,51 -1,22 Bank of A. 9,39 1,73 Cisco 16,83 2,21
Dow Jones 12 811,32 -0,94 Boeing 70,98 1,24 McDonalds 85,13 -1,99
Nasdaq 2 895,58 -1,42 HP 13,82 0,95 Utd. Tech. 76,16 -1,96
Olaj 85,23 0,22 5 éves 0,64 5
Réz 3,48 0,58 10 éves 1,62 2
Arany 17345 0,90 30 éves 2,75 -8
Eziist 32,41 1,50

Tovabb estek az amerikai
t6zsdék

Csokkenek a masodpiaci
hozamok

Emelkedtek
a nyersanyag arak

Enyhe pluszban kezdték meg a tegnapi kereskedést az iranyadé amerikai
részvényindexek, a goér6g ment6csomaggal kapcsolatos hirek, valamint a
kedvezdbtlen vallalati jelentések hatasara azonban gyorsan lejtmenetbe valtottak. Az
S&P 500 végiil 1,22 szazalékkal, a Dow Jones 0,94 szazalékkal, mig a Nasdaq
1,42 szazalékkal keriilt lejjebb. Ezzel a Dow Jones és a Nasdaq julius 6ta nem latott
mélypontra esett, mig az S&P 500 augusztus 6ta nem zart ilyen alacsony szinten. A
Nasdaq esésében az Apple komoly szerepet vallalt, mely szeptemberi csticsahoz
képest mar koézel 25 szazalékot veszitett értékébdl. A Dow komponensei kézil a
tegnap jelent6s esését elszenved6 Bank of America szerepelt legjobban, mig a
leggyengébb teljesitményt a Cisco és a McDonald’s részvényei mutattak fel.

A pénziigyminisztérium 16 milliard dollar értékben bocsatott ki 30 éves futamideji
kétvényeket — vart alatti - 2,82 szazalékos atlaghozammal, 2,77-szoros lefedettség
mellett, mely meghaladja az elmult aukcidkon tapasztalt atlag lefedettség szintjét. A
masodpiaci kereskedésben a kedvezétlen befektetéi hangulat miatt tovabbi
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd: az 5 éves papirok hozama 5 bazisponttal, a 10
éves kotvényeké 2, mig a 30 éves lejaratu allampapirok hozama 8 bazisponttal keriilt
lejjebb.

A nyersolaj hordonkénti ara a szerdai esését kovetSen tegnap 0,22 szazalékkal
emelkedett, jelenleg a 85 dollaros szint felett tartézkodik. A tobbi
nyersanyagarfolyam szintén emelkedni tudott: a réz 0,58 szazalékkal, az arany 0,9
szazalékkal, mig az eziist 1,5 szazalékkal keriilt feljebb.

Tovabb estek az
indexek

Azsia

A Tavol-Keleten kedvezdtlen maradt a hangulat annak ellenére, hogy Kinabol t6bb
varakozasok feletti makroadat érkezett. A kinai fogyaszt6i arindex oktéberben
utoljara 33 hoénappal ezel6tt latott szintre esett vissza (1,7%). Az arak kedvezd
alakulasa tovabbi lehet8séget biztosithat tjabb gazdasagi élénkitésre. A kinai ipari
termelés szintén jobb lett a vartnal: a tavol-keleti orszagban oktéberben az ipari
kibocsatas 9,6 szazalékkal emelkedett szemben az elemz8k 9,4 szazalékos
varakozasaval. Ennek ellenére csak a tajvani index zart pluszban, a tébbi azsiai
index 1% alatti minuszokat produkalt, a kedvezé statisztikak ellenére még a kinai
index is.




