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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem publikalt jelentés makrogazdasagi adatot.

A hétféi kereskedés utan, tegnap is viszonylagos nyugalom mutatkozott a forint
piacan. Nemzetkozi szinten is a kivaras jelei mutatkoznak, amit a csiitortoki EKB
kamatdontés el6tti 6vatos viselkedés indokol. A forint az MNB kamatvagasa utani
jelent8sebb gyengiilését kovetSen a stagnalas jeleit mutatja és az EUR/HUF a 284-
285 szint kozott oldalaz. Napi 6sszehasonlitasban az latszik, hogy a forint az
euréhoz viszonyitva 0,11%-ot er8s6dott, a zloty ugyanennyit gyengiilt, a cseh korona
pedig gyakotlatilag stagnalt. Az EUR/USD keresztarfolyam 0,6%-ot esett, vagyis
nem tudott az 1,26-o0s szint felett maradni a kurzus. A ma reggeli kereskedésben a
forint a 284,2-es szintrdl 284,8-ig gyengiilt, a dollar pedig tovabb erdsodott az
eur6hoz viszonyitva, vagyis a befektet6i hangulat romlott ma reggel. A hazai
alapkezelSk korében végzett felmérés szerint, a piaci szereplSk a forint gyengiilését
varjak az elkovetkezd idGszakban, a megkérdezettek mintegy harmada var 5%-nal is
er6sebb forintgyengiilést, ami a 300-as szint kozeli EUR/HUF-ot jelent.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

Nem valtozott érdemben a
forint érfolyama EUR/HUF 2842 -0,11% EUR/USD 1,2536 -0,60% GBP/USD 1,5864 -0,14%

CHF/HUF 2364  -0,12% EUR/CHF 1,2009 0,01% EUR/CZK 24,87 0,05%
USD/HUF  226,6 0,49% USD/JPY 78,4 0,03% EUR/PLN 4,1899 0,11%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 6,69 -0,02 Bubor ON 6,36 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,63 0,00 Bubor 1M 6,80 0,00 BUX 17756,87 0,94%
Mi2 6,72 -0,01 3x6 FRA 6,51 0,15 BUMIX 1036,13 -0,52%
Y3 6,67 0,01 2 év swap 6,26 0,00 OTP Bank 3699 1,90%
Y5 6,95 0,00 5 év swap 6,14 0,01 Richter Gedeon 39690 1,55%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,27 -0,01 felar -254,00 0,00 Telekom 426 0,95%
Y15 7,34 0,01 5 év CDS 436,11 0,00 MOL 16550 -0,06%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy h6napban
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Ellovas volt 2 BUX

A tegnapi kereskedés soran eleinte pozitiv tendencia rajzolodott ki a t6kepiacokon,
a hangulat azonban a délutan folyaman elromlott és az eurdpai borzék lefelé vették
az iranyt. Ennek ellenére a BUX kitartott és jo eredménnyel zarta a napot
feliilteljesitve mind a nyugat-eur6épai, mind a régiés piacokat. A hazai index 6,6
milliard forintos forgalom mellett 0,94%-kal keriilt feljebb. A jelentds emelkedés
részben az OTP 1,9%-os arfolyamnyereségének volt koszénhet§, mely
feltlteljesitette a régiés bankpapirokat. A Richter 1,55%-kal, a Telekom 0,95%-kal
keriilt feljebb, mig a MOL értéke stagnalt.

Sikeres aukcio, egy éve nem
latott alacsony hozam

Nem volt érdemi
hozammozgas a masodpiacon

Tegnap 3 honapos DK]J aukciot tartott az AKK, amely 2-szeres lefedettséggel és egy
éve nem latott alacsony szintii atlaghozammal zajlott le. A meghirdetett 45 milliard
forintnyi mennyiségre 87,9 milliardnyi ajanlat érkezett, az atlaghozam 6,68% lett. Ez
3 bazisponttal alacsonyabb a hétf6i referenciahozamnal és 16 bazisponttal kisebb a
mult heti azonos aukci6 atlaghozamanal. A piac lényegében felkésziilt a kovetkez6
25 bazispontos kamatvagasra az adatok és a hatarid6é kamatlabak alapjan.

Az allampapirok masodpiacan tegnap nem voltak nagyobb mozgasok a benchmark
allampapirok hozamait tekintve. Az éven beliili lejaratokon 1-2 bazispontos
mérséklédéseket figyelhettiink meg, az éven tuli lejaratok esetében 1 bazispontos
emelkedést illetve 1 bazispontos csdkkenést regisztraltak lejarattol fiiggéen. A tobbi
éven tuli lejaratot tekintve atlagosan 2 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hédnapban
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Novekedtek az ipari
termel6i arak
Eurépaban

Romlott a brit
épitoipar, de javult a
szolgaltatoi szektor

teljesitménye

Nétt a spanyol
munkanélkiiliek
szama

Az Eurostat altal koézolt friss adatok alapjan az eurézoénara — és az EU27-re -
vonatkozo6an juliusban havi alapon 0,4 szazalékos novekedés figyelhet6 meg az ipari
termel8i arak vonatkozasaban, elsGsorban az energiaszektort érinté arnévekedésnek
koszonhetSen. Eves Gsszevetésben a juliusi honap az egy évvel korabbi idszakhoz
képest 1,8 szazalékos emelkedést mutat. A megel6z6 hénapban 0,5 szazalékot
csOkkent az ipari termeldi arindex értéke.

A Markit publikalta a brit épitSipar teljesitményének alakulasat tomoérit6 BMI-t is,
mely az Egyesult Kiralysag tekintetében a szektor kilatasainak és teljesitményének
enyhe romlasat jelezte augusztus honapra vonatkozéan. Az index értéke 49 ponton
allt, mely 1,9 ponttal rosszabb, mint a juliusban mért adat és alulmarad a prognézisok
50,1 pontos értékétdl is. A szolgaltaté szektorra vonatkozé BMI ezzel szemben igen
kedvezd, 53,7 ponton allt, jocskan meghaladva az el6z6 hénap értékét (51) és a
varakozasokat (51,3) is.

A spanyol munkaiigyi hivatal publikaci6ja szerint a regisztralt munkanélkiiliek szama
38 ezer fével nétt augusztusban (a jaliusi 28 ezer f6s cs6kkenés utan), ez a
munkanélkiiliség 0,83 szazalékos emelkedését jelentette, mely jelenleg 24,6
szazalékon all. Kedvezd hir ugyanakkor, hogy a fiatalok kérében a munkanélkiiliség
enyhe mértékben csékkenni tudott.

Estek BEurépa tézsdéi

DEUTSCHE

DAX 693258 117 POST 15,80 0,67 BMW 55,39 3,08
CAC 40 3399,04 -158  ALLIANZ 88,10 0,43 MAN 70,76 3,06
FTSE 567201  -1,50 HENKEL 60,78 002  VOLKSWAGEN 133,50 291

A keddi kereskedés soran a f6bb eurdpai t6zsdék negativ tartomanyban zartak,
alapvet6en a nem vart amerikai feldolgozéipari adatok napvilagra keriilésének
készonhet6en. A piacok hangulatat mar nyitaskor a Moody’s Eurépai Unié
hitelmindgsitését érintd esetleges Aaa osztalybdl torténd lemindsitésének kilatasba
helyezése is rontotta. A hitelmindsité lépése az EKB csiutortoki bejelentésével
kapcsolatos varakozasokat még inkabb felértékelte.

Az angol FTSE 1,2, a német DAX és a francia CAC 40 pedig 1,5 valamint 1,6
szazalékot csokkent a nap végére. A nap folyaman banki papirok minden jelent8s
t6zsdén rosszul teljesitettek, Angliaban a Royal Bank of Scotland, Németorszagban a
Deutsche Bank is 2 szazalék folott veszitett értékéb6l. A CAC napi vesztese a nagy
sulyu Total Group volt, 1,6 szazalékkal keriilt lejjebb zaraskor.

A periféria-piacokon az EKB elnok késé délutani kotvényvasarlassal kapcsolatos
bejelentése utan a hozamok csokkenést mutattak, a 10 éves spanyol
allampapirhozamok 28 bazisponttal, 6,55 szazalékos szintre mérséklédtek.

Az FTSEurofirst 300 index 1 079,12 ponton zart, ami 1,14 szazalékos csokkenést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,08 szazalékos gyengiilést kovetben 2 436,54
ponton fejezte be a kereskedést.




USA
Az ISM (Institute for Supply Management) legfrissebb felmérése szerint tovabb
Tovabb romlottak a romlottak a feldolgozéipari kilatisok az Egyesiilt Allamokban. Az ISM index
teldolgozdipari kilatasok [ augusztusban a vart 50 pontra térténd emelkedéssel szemben 49,6 pontra cs6kkent a
jaliusi 49,8 pontrol.

A kereskedelmi tarca kézleménye szerint juliusban 0,9 szazalékkal csokkentek az

Csokkentek az épitipari épitipari kiadasok az Egyesiilt Allamokban, amely meghaladja az elemzgk altal vart

kiadasok fél szazalékos zsugorodast.
S&P 500 1 404,94 -0,12 Verizon 43,70 1,77 Caterpillar 82,66 3,13
Dow Jones 13 035,94 -0,42 Wal Mart 73,51 1,25 Untd. Tech. 78,35 -1,88
Nasdaq 307506 026 Kraft Food M84 078 EI DuPont 4883 1,85
Olaj 95,38 -1,85 5 éves 0,63 +3
Réz 3,47 -0,57 10 éves 1,58 +3
Arany 16935  -024 30 éves 2,69 +1
Eziist 32,18 0,34

A vartnal kedvezétlenebb makrogazdasagi adatok hatasara negativ tartomanyban
kezdték meg a hetet a vezetd amerikai részvényindexek. A negativ befektetdi
hangulatot azonban enyhitették a jegybanki élénkitéssel kapcsolatos varakozasok,
majd az Apple bejelentésére — sajtétajékoztatot hivtak Ossze szeptember 12-re,
Vegyesen zartak az amerikai | melyen varhatéan bemutatjak a cég legijabb okostelefonjat — emelkedésbe valtottak

tézsdeindexek a részvényindexek, igy a f6ként technolégiai papirokat t6moérit6 Nasdaq végiil 0,26
szazalékos pluszban zarta a napot. Az S&P 500, valamint a Dow Jones ugyanakkor
negativ tartomanyban zarta a kereskedést, elébbi 0,12 szazalékot, utoébbi 0,42
szazalékot veszitett értékébdl. A Dow komponensei kéziil a Verizon, valamint a Wal-
Mart mutatta fel a legjobb teljesitményt, mig a legrosszabbul a Caterpillar és a
United Technologies szerepelt.

A gyenge feldolgozoéipari, valamint épitSipari adatok hatasara a befektet6k egyre
inkabb hisznek egy esetleges jegybanki élénkit6 program beinditasaban, melynek
hatasara megndétt az atlagos kockazatvallalasi hajlam. A menedékeszkoézként
szamon tartott amerikai allampapirok masodpiaci hozama ennek kovetkeztében
kismértékben emelkedet: az 5 és 10 éves papirok hozama 3-3 bazisponttal, mig a 30
éves kotvények hozama 1 bazisponttal keriilt feljebb.

Emelkedtek a
kotvényhozamok

Az elmult hetekben tapasztalt novekedést kovetSen tegnap az Osszes fontosabb
nyersanyag veszitett értékébdl. A nyersolaj hordonkénti ara kézel 2 szazalékkal esett,
mely jelenleg 95 dollar felett tartézkodik. A réz és eziist arfolyama 0,57 illetve 0,34
szazalékkal csokkent. Az arany tovabbra sem tudja attérni az 1700 dollaros szintet,
mely 0,24 szazalékkal keriilt lejjebb a tegnapi nap soran.

Csokkentek a nyersanyagarak

Gyenge teljesitményt produkaltak az azsiai indexek a ma reggeli kereskedésben, a
benchmarkok nagy része 1% korili esést produkalt és kivétel nélkiil minden
tavol-keleti index negativ tartomanyban zarta a kereskedést. Az ausztral masodik
negyedéves GDP adat kiabrandité volt 0,6%-o0s adataval. A kinai szolgaltat6 szektor
egyéves mélypontjara keriil, ami szintén rontotta az azsiai hangulatot. A kinai Hang
Seng 2, a KOSPI 1,7 szazalékkal esett, mig a Shanghai Composite 0,4 szazalékkal
keriilt lejjebb.

Jelent6sen csokkentek
az azsiai indexek




