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GAZDASAGPOLITIKAI FOOSZTALY
KAO7ZGAZDARAGTI OK7ZTATY

Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

Elmult egyhavi teljesitményét tekintve a forint tovabbra is kiemelkedd er6sodést
mutat az eur6hoz képest, régios viszonylatban. A péntek délutani két kedvezd
makroadat pedig tovabb segitette a globalis befektet6i hangulat javulasat, ezt a
gorog megallapodas hianya sem tudta elrontani. A ma reggeli EUR/HUF jegyzések
291-292 koriil szérédnak. Az EUR/USD ugyan az éjszakai 6rakban jelentGsen
csokkent, megkozelitve az 1,3-as fontos tamaszt, azonban jelenleg a tendencia
megfordulni latszik.

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  290,7  -0,34% EUR/USD 1,3084 -0,41% GBP/USD 1,5775 -0,27%

CHF/HUF 2410 -0,33% EUR/CHF 1,2062 0,04% EUR/CZK 24,99 -0,21%
USD/HUF 2222 0,08% USD/JPY 76,72 0,75% EUR/PLN 4,1812 -0,13%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(”0) (“u)

M3 7,40 0,04 Bubor ON 6,26 004 | Instrumentum  Zaré  Viltozas
M6 745 0,05 Bubor 1M 7,23 0,00 BUX 19665,68  0,74%
M12 7,90 0,00 3x6 FRA 7,58 0,02 BUMIX 1317,76  -0,06%
Y3 8,43 0,11 2 év swap 7,50 0,03 OTP Bank 4110 1,20%
Tovabbra is ers a forint, Y5 867  -0,08 5 év swap 7,30 2008 |Richter Gedeon 38850 1,44%
az EUR/HUF-ot 291-292 ,
. . 5 év bazisswap Magyar
kortl jegyzik Y10 8,70 0,09 felar -360,00 0,00 Telekom 547 0,18%
Y15 8,67 0,06 5 év CDS 553,66 15,10 MOL 19980 2,41%

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters




Kozépmezonyben végzett
a BUX, kiemelked6 MOL
teljesitmény mellett

A pénteki kereskedési nap pozitiv tendenciat hozott a BET-re is miutan az USA-bol
kedvezé munkaerd-piaci adatok érkeztek. A pesti parkett 0,74%-kal keriilt feljebb
atlag alatti forgalom mellett (11 milliard forint). Az index névekedését foként a MOL
és a Richter indukalta elébbi 2,4%-ot emelkedve megkézelitette a 20000 forintos
kritikus ellenallast, mig utobbi 1,45%-kal feljebb keriilve 38850 forinton zart. A
Telekom lényegében stagnalt, az OTP pedig az elmult hetek pozitiv teljesitménye
utan kisé visszakorrigalt (-1,2%). A budapesti t6zsde ezzel a régiod
koézépmezbényében végzett.

Mérséklédtek a
masodpiaci hozamok

Az allampapirok masodlagos piacan a hosszu hozamok atlagosan 9 bazisponttal
mérséklédtek, a rovid oldalon kisebb 4-5 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS mar 550 bazispontig mérsékl6dott a forintra fizetendd 5 éves
bazisswap felar pedig jelenleg 3,6%-on all.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A Markit intézet altal koézzétett januar honapra vonatkoz6 angol szolgaltatoipari
Beszerzési Menedzser Indexe 56 pontos értéket mutatva jelentGsen, 2,5 ponttal
haladta meg az id&szaki varakozasokat —és 2 ponttal az el6z6 adatot-, ezzel 2011
: _ marciusa 6ta a legmagasabb értéket érve el. Europaban a végsé szolgaltatasok BMI
cur6pai szolgaltatasi BML | ¢péke ugyanebben az idészakban a 2011. decemberi 48,8 ponthoz képest 50,4 pontra
nétt, mely alapjan a szolgaltatéi szektor eurdpai szinten is javult (az index 50 pont
folotti értéke a szektor boviilését mutatja).

Javulé januari angol és

Az Eurostat altal publikalt jelentés alapjan az eurézoénaban a kiskereskedelmi
forgalom a november havi -0,8%-0s cs6kkenéshez képest decemberben 0,4
Virakozasoktol elmaradé | szazalékponttal javulva -0,4%-o0s értéket mutat, amely még mindig az eladasok
kiskereskedelmi adat az mérséklédését jelzi. Ezzel jelentGsen elmarad a karacsonyi iddszak elemz6i

eur6zonaban varakozasaitol, mely 0,4 szazalékos bdviilést valoszintisitett. Ugyanakkor kiilon
vizsgalva az EU27 orszagokat azt lathatjuk, hogy 2011 decemberében a
kiskereskedelmi eladasok az idGszakban 0,3%-kal béviiltek.

DEUTSCHE

DAX 6766,67 1,67 DAIMLER 45,46 3,08 BOERSE 4727 0,08
CAC 40 342792 1,52 BMW 69,98 2,91 FRESENIUS 77,58 0,01
FTSE 5901.07 1,81 VOLKSWAGEN 14220 2,89 MERCK 81,55 0,06

Részvénypiac:

Pénteken javulas volt megfigyelhet§ az eurdpai t6zsdéken miutan a varakozasokat
joval meghaladé foglalkoztatasi adatok lattak napvilagot az Egyesiilt Allamokban. A
nem mez6gazdasagi munkaerdpiacat jelz6 index alapjan Amerikdban 2012. januar

Tovabbra is optimizmus | honapban az el6z8 hénaphoz képest jelentGs munkaers-béviilés tortént, valamint az
jellemzi az eur6pai t6zsdeket | eurépai szolgaltatdi szektor magara talalasa eredményezte az eurépai parkettek jo
teljesitményét. A legjelent6sebb novekedést az autdipar produkalta, a Daimler 3,1%-
ot er6s6dott, mig a BMW 2,9%-0t.J6 teljesitményt mutattak az eurépai bankpapirok
is, igy a Banco Populare 5,2%-ot, a KBC 8,5%-ot er6sodott. Az FTSEurofirst 300
index értéke 1076,70 ponton zart, 0,14%-ot javulva, mig az eurézoéna blue chip
papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2 515,15-6s
zaroérteket elérve, 1,49%-om fejezte be a kereskedést.




Vartnal gyengébb ipari adat

J6 hirek a munkaerépiacrél

Vartnal jobb adat a
szolgaltatoiparbol

USA
Az amerikai ipar megrendelései decemberben havi alapon 1,1 szazalékkal
novekedtek, amely elmarad az elemzdk altal vart 1,4 szazalékos bdviiléstsl. A
novemberi értéket (1,8 szazalékos emelkedést) ezzel egyidejiileg 2,2 szazalékra
modositottak.

Az amerikai munkaiigyi tarca kozlése szerint januarban a vart 125 ezer f8s bdviilés
helyett 243 ezer fével n6tt a nem mezégazdasagi uj munkahelyek szama az Egyesiilt
Allamokban, mig a munkanélkiiliségi rata a vart stagnalas helyett 8,3 szazalékra
csokkent. A 243 ezres béviilés tavaly arpilis 6ta a legnagyobb havi szintii novekedést
jelenti, a 8,3 szazalékos munkanélkiiliségi rata pedig 2009 februarja o6ta a
legalacsonyabb.

Az ISM intézet kozlése szerint januarban a vart 53 pontot meghaladva 56,8 pontra
emelkedett a szolgaltatéi szektor beszerzési menedzser indexe az Egyesilt
Allamokban, amely 2011. februar 6ta a legélénkebb aktivitast jelzi az amerikai
szolgaltatéiparban.

S&PL 500 13449 146 Bank of A. 784 523 ProceeNG2 0,87
Dow Jones 1286223 123 Caterpillar 1394 327 Merck&Co. 3837 20,18
Nasdaq 290566 161 Al 1076 326 Johnson 65,64 0,08
Olaj 97,84 1,45 2 éves 0,25 +2
Réz 3,90 2,63 10 éves 1,95 +12
Arany 17403  -1,10 30eves 315 +14
Ezust 33,75 -1,26

Csucson az amerikai
tézsdeindexek

Emelkedés a hosszu lejarata
allamkotvények masodlagos
piacan

Emelkedé olaj-, csokkend
aranyarfolyam

A rendkiviil j6 munkaer8-piaci és szolgaltatoipari adatok hatasara 1 szazalék feletti
pluszban zartak a vezet§ amerikai részvényindexek: A Dow Jones 1,23 szazalékkal,
az S&P 500 1,46 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,61 szazalékkal kerilt feljebb a
pénteki kereskedés soran. A Dow Jones - melynek 30 komponense koziil csupan 2
zarta negativ tartomanyban a napot - 2008 majusa 6ta nem volt ilyen
magassagokban, mig a Nasdaq 2000 decembere 6ta nem latott szintre futott.

A hosszabb lejaratt amerikai allampapirok masodlagos piacan is éreztették
hatasukat a kedvez6 makrogazdasagi adatok: a 10 éves futamidejii benchmark
kétvények hozama 12 bazispontos - oktober 6ta a legnagyobb — napi névekedést ért
el, mig a 30 éves papirok hozama 14 bazisponttal emelkedett. A 2 éves kétvények
hozama csupan 2 bazisponttal keriilt feljebb.

A gazdasagi kilatasok javulasa miatt 1,45 szazalékkal emelkedett az olaj ara, mig az
arany és eziist — a dollar er6s6dése miatt is — 1 szazalék felett veszitett értékébdl. A
réz szintén emelkedni tudott, jelent6snek mondhaté 2,63 szazalékos mértékben.

Azsia

Vegyes elmozdulasok
a Tavol-Keleten

Vegyes teljesitményt produkaltak ma reggel az azsiai indexek, a Nikkei és az S&P
ASX is 1,1%-kal keriilt feljebb, a dél-koreai Kospi lényegében stagnalt, a Hang Seng
és a Shanghai Composite viszont veszitett értékébdl, igaz 1% alatti mértékben. A jen
gyengiilése segitette a japan exportszektor emelkedését. A tavol-keleti vegyes
teljesitményekre leginkabb az amerikai j6 makroadatok illetve a g6rog valsaggal
kapcsolatos megegyezés elhuzédasa nyomta ra bélyegét.




