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Vezetoi dsszefoglalo

e Fontosabb makroadat nem latott napvildgot szerdan, a vezet6 nyugat-eurdpai és
amerikai t6zsdék visszafogottabban teljesitettek, de igy is — a Nasdaq kivételével
—valamennyi index emelkedéssel zart.

e Szerdan az eurd/forint kurzus ismét érintette a 298,5-0s szintet, azonban a nap
soran ezt a szintet nem tudta attorni a forint és visszagyengilt a 300 korili
szintre. Ma reggel az eurd jegyzése 299,50 korul tartézkodott.

e A BUX 14,3 millidrd forintos forgalom mellett 1,6 szazalékkal keriilt feljebb,igy a
régio élén zart; a MOL-OTP pdros kimagasldan teljesitett.

e Az allampapirok hozamai jelent6sen estek a szerdai masodpiaci kereskedés
soran.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 8 bazispontos csokkenést kovetGen 300
bazispont ala, 295 bazispontra siillyedt.

e 2013 juliusdban a mezégazdasagi termel8i arak 2,3 szdzalékkal mérséklédtek

2012 azonos id6szakahoz képest.



300 alatt maradt
az eurd/forint
arfolyam

A régio élén
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
103
102,5
102 /\ //\\\
101,5 — \
101 - — \
100,5 - \—
100 M B
/—\l
99,5 a
N————~—
99
98,5
98
97,5 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
o n ~ [e)} — o n ~ [«)} — o < Yo} oo} o o~
H F! — = N > N N N ™ = = S = — s
o) o] o] oo} o] o) o] o] oo} o) [e)) (o)} [e2} [e2} D [e))
S © © © © & © © © © © © o & ¢© ¢o
o (a2} (a2} (32} o o (a2} (42} (32} o (22} (32} (32} (42} o (a2}
- - ) —l ) - ) —l —l -l - ) — —l -l i
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ ~N o~ o~ o~ o ~N o~ o~ o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~
EUR/HUF s EUR/CZK s EUR/PLN

Szerdan az eurd/forint kurzus ismét érintette a 298,5-0s szintet, azonban a nap
soran ezt a szintet nem tudta attérni a forint, és visszagyengilt a 300 koruli
szintre. A jegybank fel6l érkezé hirek — miszerint nem zarhatd ki a tovabbi
kamatcsokkentés, illetve elképzelhetd, hogy az MNB tartalékaibdél rendelkezésre
bocsat a devizahiteles ment6csomaghoz — részben hozzdjarultak a forint
gyengiléséhez. Ma reggel az euré jegyzése 299,50-nél jart, a svajci frank/forint
arfolyam 0,33 szazalékkal feljebb, mig a dollar/forint kurzus 0,41 szazalékkal
lejjebb keriilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 299,50 0,12% EUR/USD  1,3320 0,48% GBP/USD  1,5824 0,66%

CHF/HUF 241,75 0,33% EUR/CHF  1,2380 -0,26% EUR/CZK 25,72 -0,31%

USD/HUF 224,73 -0,41% uUsD/JPY 99,59 -0,95% EUR/PLN  4,2115 -0,77%

A dollar 0,48 szazalékkal gyengtlt az eurdval szemben, mig az eurd/svajci frank
arfolyam 0,26 szazalékkal csokkent. A régidés devizak egyarant erGsodést
mutattak: a cseh korona 0,31, a lengyel zloty 0,77 szazalékkal értékel6dott fel a
koz0s eurdpai fizetbeszkozhoz képest.

Szerddn a nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdék irdnykeresésével telt a kereskedés,
a részvényindexek keddi zardértékeik kozelében ingadoztak. A BUX azonban a
bizonytalan pénzpiaci kornyezetben jol teljesitett: 14,3 milliard forintos
forgalom mellett 1,6 szazalékos pluszban zart. A régidos mezénybdl kiemelked6
teljesitmény elsGsorban a MOL-OTP pdros hajrajanak koszonhetd, ez utdbbi erds
emelkedésbe kezdett a NoOvekedési Hitelprogram meghosszabbitasanak
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bejelentése utan. A koézép-kelet-eurdpai indexek koziil a torok ISE-100 zart
sereghajtoként, miutan stagnalast mutatott keddi zaréértékéhez képest.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18388 16
OTP Bank 4325 1,8
Richter Gedeon 3620 -0,3
Magyar Telekom 319 0,9
MOL 16670 3,5

Jelentésen estek  Szerdan az elé6z6 napokénal nagyobb mértékii hozamcsékkenés volt
az allamkotvények megfigyelheté a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A
hozamai; diszkontkincstarjegyek hozamai 1-5 bazisponttal mérséklédtek. Hosszabb
300 bazispont alatt |gjsraton azonban a 10 és a 15 éves benchmark allamkétvények hozama 17,
a CDs felar illetve 16 bazisponttal esett. Magyarorszdg 5 éves CDS felara 8 bazisponttal
tovabb mérsékl6dott, igy 295 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan; utoljara

juliusban jart 300 bazispont alatt a kockazati felar.

Masodpiaci allampapirhozamok

L Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,72 1
Mé 3,75 -5
M12 3,90 -3
Y3 5,04 -10
Y5 5,67 -6
Y10 6,35 -17
Y15 6,87 -16
Bubor ON 3,19 4
5 év CDS 295 -8
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Juliusban 2,3
szazalékkal
csokkentek a
mez6gazdasagi
arak

MNB statisztikai
mérlege — 2013.
augusztus

Csokkent a
munkanélkiiliség

Nagy-
Britanniaban

Enyhe
emelkedés
jellemezte a

vezetd t6zsdék
indexét

10 éves kotvény-
hozamok

Emelkedtek a
nyersanyagdarak

A KSH ma reggeli gyorstdjékoztatdja alapjan 2013 juliusaban a mezégazdasagi
termelGi arak 2,3 szazalékkal mérséklédtek 2012 azonos id6szakahoz képest.
Ezen beliil a novényi termékek ara 7,4 szazalékkal csokkent, mig az é16 allatok és
allati termékeké 7,8 szdzalékkal emelkedett.

Az MNB ma reggeli sajtokozleménye szerint — el6zetes adatok alapjan — a
A kulfoldi
kovetelések atlagos allomanya, valamint a kdzponti kormanyzat betéteinek
csokkent az  IMF  hitel
kovetkezményeként.

bankrendszer forintlikviditasa csokkent 2013 augusztusaban.

atlagdllomanya augusztusi  el6torlesztése

Nemzetkozi piacok

A szerdan megjelent adatok szerint a brit munkanélkiiliség 7,7 szazalékon all, a
varakozdsok még 7,8 szazalékrdl széltak. A foglalkoztatas (16-64 éves korosztaly)
71,6 szazalékos értéket mutat. A vizsgalt adatok a madjus-julius id6szakra
vonatkoznak és az el6z6 negyedévhez képest mutatjak az értékeket.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8496 0,59 Dow Jones 15327 0,89
CAC40 4119 0,59 S&P 500 1689 0,3
FTSE 100 6588 0,06 Nasdaq 3725 -0,11

A tegnapi optimista hangulat utan szerdan visszafogottabban teljesitettek a
vezetS nyugat-europai és amerikai t6zsdék, de igy is — a Nasdaq kivételével -
valamennyi index emelkedéssel zart. Nagyobb érdekl6désre szamot tartd
makroadat nem jelent meg szerddn, kivéve a brit munkanélkiiliségrél szélét,
amely kisebb meglepetést keltett.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,49 2 Németorszig 2,00 -3
Olaszorszag 4,53 1 Franciaorszag 2,59 -4
Portugilia 7,15 3 USA 2,91 -5

Nem valtoztak jelent8sen a tizéves allampapirhozamok. A spanyol kotvények
hozama az olasz hozamszint ala siillyedt, mely egyértelmlen az egyre
bizonytalanabba vald olasz politikai helyzet szamlajara irhatd. Ezen kivil az olasz
kormany 18 millidrd eurdval magasabb Osszegben bocsat ki idén kotvényeket,
ezzel tovabb novelve az dllamaddssagot.

Az olaj ara 0,2 szazalékkal magasabb értéken zart szerdan, igy a horddnkénti ar
107,56 dollaron allt a nap végén. Az éppen pozitiv zaroértéket csdokkend trend
elézte meg a sziriai katonai beavatkozas valdszinliségének csdkkenése miatt. Az
arany arfolyama 0,18 szazalékkal névekedett, uncianként 1366 dollarral fejezte
be a napot.
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