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Nőtt a külkereskedelem 

volumene 

A KSH ma reggel publikálta a 2011. január-novemberi időszakra vonatkozó 
külkereskedelmi termékforgalom adatait. Eszerint 2011 novemberében az export 
volumene 7,9, az importé 4,5%-kal nőtt az előző év azonos időszakához képest. 
A cserearány 1,9%-kal romlott. A 2011. január–novemberi kivitel volumene 11, a 
behozatalé 7,4%-kal haladta meg az előző évi szintet. 

Stagnált a forint 

A vártnál rosszabb amerikai makrogazdasági adatok publikálása miatti befektetői 
hangulatromlás ellenére a forint árfolyama nem változott érdemben, az euróval 
szembeni árfolyama jelenleg a 294 körüli szinten áll. A cseh korona kis mértékben 
gyengült, a lengyel zloty viszont megközelítően ugyanilyen mértékben, 0,3%-kal 
tudott erősödni. A dollár is javult az euróval szemben, mintegy 1%-kal. 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 294,5 -0,02% EUR/USD 1,3067 -0,97% GBP/USD 1,5746 0,05% 

CHF/HUF 244,3 0,03% EUR/CHF 1,2046 -0,07% EUR/CZK 25,31 0,27% 

USD/HUF 225,3 0,96% USD/JPY 76,2 0,04% EUR/PLN 4,2273 -0,39% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,48 0,13 Bubor ON 6,3 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,49 -0,11 Bubor 1M 7,23 0,00 BUX 18891,07 -0,95% 

M12 7,85 0,02 3x6 FRA 7,77 0,06 BUMIX 1300,10 0,28% 

Y3 8,60 0,0 2 év swap 7,72 0,01 TP Bank 4013 0,32% 

Y5 8,83 -0,01 5 év swap 7,56 0,03 Richter Gedeon 37000 -0,54% 

Y10 8,89 -0,04 
5 év bázisswap 

felár 
-360,00 0,00 

Magyar 
Telekom 

535 -0,93% 

Y15 8,86 0,03 5 év CDS 583,329 -4,68 MOL 18800 -2,59% 

 

 
Forrás: Reuters 

 

93

95

97

99

101

103

2
0

1
2

.0
1

.0
2

2
0

1
2

.0
1

.0
4

2
0

1
2

.0
1

.0
6

2
0

1
2

.0
1

.0
8

2
0

1
2

.0
1

.1
0

2
0

1
2

.0
1

.1
2

2
0

1
2

.0
1

.1
4

2
0

1
2

.0
1

.1
6

2
0

1
2

.0
1

.1
8

2
0

1
2

.0
1

.2
0

2
0

1
2

.0
1

.2
2

2
0

1
2

.0
1

.2
4

2
0

1
2

.0
1

.2
6

2
0

1
2

.0
1

.2
8

2
0

1
2

.0
1

.3
0

2
0

1
2

.0
2

.0
1

Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Gyengült a BUX 

A javuló európai kilátásoknak köszönhető erős kezdés után végül 1% körüli 
csökkenéssel zárta a kereskedést a BUX, átlag feletti, 22 milliárd forintos forgalom 
mellett. Ezzel a teljesítménnyel a régió alsó harmadában végzett a magyar 
tőzsdeindex. A román BET és a cseh PX mutatta a legnagyobb emelkedést, 3 illetve 
2,5%-kal. Vezető részvényeink közül egyedül az OTP részvényeinek árfolyama 
került feljebb, 0,33%-kal. A MOL végül 2% fölötti csökkenéssel zárta a napot, ezzel 
pedig sereghajtó volt a régió energiaipari cégei között. A Magyar Telekom 
részvényei 1%-ot vesztettek értékükből, a Richter 0,5%-kal gyengült.  

Sikeres DKJ aukció 

Az állampapír-piaci hozamok csak az egy éven belüli lejáratok esetében 
módosultak, a három hónapos diszkont kincstárjegyek hozama 13 bázisponttal 
emelkedett, míg a 6 hónaposoké 11 bázisponttal csökkent. Az ennél hosszabb 
lejáratokon nem történt érdemi módosulás. Az 5 éves CDS kismértékű csökkenést 
követően 583 bázisponton áll. 
Az ÁKK által 45 milliárd forintos kerettel meghirdetett 3 hónapos 
diszkontkincstárjegy aukcióra összesen 136,7 milliárd forintnyi vételi ajánlat 
érkezett, ez több mint háromszoros lefedettséget jelent. Az elfogadott ajánlatok 
hozama 7,20% és 7,45% között szóródott, az átlaghozam 7,41%-os lett. 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

10,4 százalékon az eurózóna 

munkanélküliségi rátája 

Csökkent a német 

kiskereskedelmi forgalom 

volumene decemberben 

Két évtizedes mélyponton a 

német munkanélküliek száma 

Az Eurostat tegnapi közleménye szerint 2011 decemberében az eurózóna 
szezonálisan kiigazított munkanélküli rátája 10,4 százalékon állt, amely változatlan 
szint 2011 novemberéhez képest. Az EU27 tagországaira vonatkoztatva a mutató 
értéke 9,9 százalékon stagnált. A legmagasabb munkanélküliséget Spanyolországban 
(22,9%), Görögországban (19,2%) és Litvániában (15,3%) regisztrálták, míg a 
legalacsonyabb érték Ausztria (4,1%), Hollandia (4,9%) és Luxemburg (5,2%) 
esetében volt megfigyelhető. 

 

A német statisztikai hivatal előzetes adatai alapján 2011 decemberében a német 
kiskereskedelmi forgalom reálértékben 0,9 százalékkal csökkent az előző év azonos 
időszakához képest, míg nominális értelemben 0,5 százalékos bővülés volt 
megfigyelhető. Az előző hónaphoz viszonyítva, szezonálisan és munkanaphatással 
kiigazítva nominálisan 1,7 százalékos, míg reálértelemben 1,4 százalékos elmaradást 
mutatnak a decemberi adatok. 

 

A német munkaügyi hivatal tegnapi adatai szerint januárban az előző hónaphoz 
képest, szezonálisan kiigazítva 34 000 fővel két évtizedes mélypontra (2,85 millió fő) 
süllyedt a munkanélküliek száma. Az előzetes elemzői várakozások 10 000 fős 
csökkenést valószínűsítettek. 

Enyhült a pesszimizmus 

Európában 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 458,91 0,22 
THYSSEN 

KRUPP 
21,67 2,65 BASF 58,78 -1,72 

CAC 40 3 298,55 1,01 LINDE 121,30 2,58 
DEUTSCHE  
TELEKOM 

8,60 -1,42 

FTSE 5 681,61 0,19 
HEIDELBERG 

CEMENT 
37,58 1,35 VOLKSWAGEN 135,35 -1,06 

 

Részvénypiac:  
 
A gyenge hétkezdést követően enyhült az eladói nyomás az európai piacokon, 
aminek következtében a jelentős tőzsdeindexek mindegyike pozitív tartományban 
zárta a napot. A befektetők optimizmusa elsősorban a görög miniszterelnök, Lucas 
Papademos kijelentésének volt köszönhető, aki szerint jelentős előrelépést sikerült 
elérni a magánhitelezőkkel a görög adósságátrendezés ügyében, aminek 
köszönhetően a hét végére konkrét megegyezés születhet. Ugyancsak kedvezően 
befolyásolta a piacok teljesítményét a hétfői EU csúcson született megállapodás az 
ESM és a szigorúbb fiskális unió létrehozásáról. A napi legmagasabb értékükről 
azonban a délután folyamán lejjebb kerültek az árfolyamok, amely mögött a 
tengerentúlon napvilágot látott kedvezőtlen makroadatok (elsősorban fogyasztói 
bizalmi index) álltak. További aggodalomra adott okot Portugália helyzete is, ahol a 
két éves állampapírok hozamai az eurózóna tagországaiban rekordszintűnek számító 
21 százalék fölé emelkedtek. A credit swap piacon Portugália 5 éves 
csődvalószínűsége 72 százalékos szinten van beárazva. Az FTSEurofirst 300 index 
értéke 0,64 százalékos emelkedést követően 1 037,05 ponton zárt, míg az eurózóna 
blue chip papírjainak teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 index értéke 2 416,66-
es záróértéket elérve, 0,5 százalékkal került feljebb. 



 

 

 

  4 
 
 
 

 

 

 

USA 

Csökkent a Conference 

 Board fogyasztói bizalmi 

indexe januárban 

Csökkent az üzleti bizalmi 

index is 

Továbbra is nyomott a 

tengerentúli ingatlanpiac 

A Conference Board által havonta publikált fogyasztói bizalmi index januárban az 
előző havi 64,8-ról 61,1-re csökkent, miközben a várakozások növekedést jósoltak. 
Elemzők szerint az index esésének hátterében a magasabb üzemanyagárak állhattak. 
A felmérés szerint a fogyasztók mind a jelenlegi helyzetet, mind a jövőre vonatkozó 
várakozásokat rosszabbnak ítélték meg, mint a múlt hónapban. 
 
A chicagoi Institute for Supply Management üzleti bizalmi indexe szintén csökkenést 
mutatott ebben a hónapban: a decemberi 62,2-ről januárban 60,2-re esett a mutató 
értéke, ami az elemzői várakozások alatt marad. A mutató 50 feletti értéke még 
mindig növekedést jelez, de a bővülés ütemének lassulása látható, aminek hátterében 
valószínűleg az európai adósságválságtól való félelmek, illetve a feltörekvő piacok 
növekedésének lassulása áll. 
 
A lakóingatlanok árai novemberben a várakozásoknál nagyobb mértékben csökkentek. 
A 20 legnagyobb város ingatlanárait tükröző S&P/Case-Schiller index az októberi 3,4 
százalékos csökkenés után 3,7 százalékkal esett tovább.  

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 281,06 0,29 American Express 50,14 2,08 Alcoa 10,16 -0,16 

Dow Jones 12 632,91 -0,16 
United 

Technologies 
78,35 0,95 Merck 38,27 -0,62 

Nasdaq 2 813,84 0,07 Bank of America 7,13 0,85 
Exxon 
Mobil 

83,74 -1,75 

 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 98,74 -0,53 2 éves 0,23 +1 

Réz 3,80 0,00 10 éves 1,8 -5 

Arany 1 741,00 0,13 30 éves 2,94 -5 

Ezüst 33,26 -1,22    
 

Eseménytelen nap az amerikai 

részvénypiacokon 

 

 

 

Csökkenő állampapír-piaci 

hozamok 

 

 

Csökkenő olajár  

A keddi kereskedés során a tengerentúli részvénypiacokon nem történt nagy 
elmozdulás, a nap végére kialakult záróértékek is csak csekély mértékben tértek el a 
hétfőitől: a Dow Jones 0,16 százalékot veszített értékéből, az S&P 500 és a Nasdaq 
kismértékben (0,29 illetve 0,07 százalékkal) emelkedtek. A hétfői EU-megállapodás 
pozitív hatására a bankszektor cégei voltak a legnagyobb nyertesek, a Bank of 
America több mint 2 százalékkal került feljebb. Az S&P alszektorai közül a 
közszolgáltatók és a pénzügyi szektor szereplői szerepeltek az átlagnál jobban. 
 
A vártnál rosszabb makroadatok hatására kedden az amerikai állampapírok árfolyama 
növekedett, így a hozamok csökkentek. A 10 és 30 éves kötvények prémiuma egyaránt 5 
bázisponttal került lejjebb, míg a rövidebb lejáratú (2 éves) papíroké 1 bázisponttal 
emelkedett.   

A nyersanyagpiacokon az olaj ára 0,53 százalékkal csökkent a nap végére. A réz 
árfolyama nem változott a hétfői záróértékhez képest, az arany ára kismértékben 
(0,13 százalékkal) növekedett, az ezüsté 1,22 százalékot csökkent. 

Ázsia 

Vegyes elmozdulások 

a Távol-Keleten 

Ázsiában vegyes képet mutattak a tőzsdék a kínai kormány által publikált 
feldolgozóipari menedzser-index és a HSBC hasonló tartalmú mutatójának 
közzététele után. Az elemzők ezekből a gazdasági növekedés lassulására 
következtettek, így nem meglepő, hogy a kínai tőzsdeindexek lejjebb kerültek. A 
régióban a legjobban a malajziai tőzsde teljesített, 0,5%-os emelkedéssel, a 
legrosszabbul pedig a kínai Shanghai Composite végzett, 1% fölötti gyengüléssel. 
További vesztesek voltak az ausztrál, az indiai és a hongkongi indexek. 


