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Kereskedelmi szallashely

NAPI JELENTES

Magyarorszag
A KSH ma reggeli kézleménye szerint 0,5 szazalékkal mérsékl6dott janiusban a
kereskedelmi szallashelyeken eltoltott vendégéjszakak szama az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Ennek hatterében a kiilf6ldi kereslet kismértékd novekedését

statisztika felilmulé csokkend belfoldi forgalom allt. Az Gsszes arbevétel éves alapon 5,5
szazalékkal novekedett a kereskedelmi szallashelyeken a vizsgalt hénapban.
A kinai makroadatok hatasara a piaci szerepl6k ujabb monetaris élénkits intézkedés
bevezetését tartjak valdsziniinek Kinaban, amelynek hatasara némileg optimistabba
valt a befektet6i hangulat a reggeli azsiai kereskedésben, azonban ennek ellenére
nem volt megfigyelhetd jelentds elmozdulas a devizapiacon. A dollar elmult napi
er6sodése ma reggelre 0,19 szazalékra mérsékl6dott az euréhoz képest, a régios
devizak koziil a forint és a cseh korona jegyzése gyakorlatilag nem valtozott, mig a
lengyel zloty 0,46 szazalékkal er8s6dott a kozos eurdpai fizetSeszkozhoz
viszonyitva.
Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozis Devizapér Erték  Viltozs
EUR/HUF 2769  -0,03% EUR/USD 1,2370 -0,19% GBP/USD 1,5664 0,35%
CHF/HUF 2305  0,00%  EUR/CHF 12012 0,01% EUR/CZK 2511 -0,08%
USD/HUF 2238  021%  USD/JPY 78,49 0,11% EUR/PLN 40578  -046%
Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 2 Viltozas Részvények és indexek
(%)
M3 6,85 0,01 Bubor ON 6,40 0,00 | Instrumentum  Zir6  Valtozis
M6 6,83 0,06 Bubor 1M 7,08 0,00 BUX 17906,08  0,76%
M12 7,01 0,03 3x6 FRA 6,58 -0,01 BUMIX 103120 -0,55%
Nyugodt kereskedés a Y3 706 0,07 2 év swap 6,46 0,00 OTP Bank 3725 0,98%
devizapiacokon
P Y5 7,22 0,07 5 év swap 6,27 0,01 | Richter Gedeon 39690 0,93%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,42 0,11 felar -250,00 0,00 Telekom 410 0,00%
Y15 7,44 0,12 5 év CDS 432,024 7,99 MOL 17145 1,00%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Ellovas volt a BUX a
régidban

A tegnapi kereskedés soran a nyugat eurdopai indexek lokalis maximumaikrodl
fordultak le és a nap végére altalaban negativ tartomanyba keriiltek. Ez f6képpen a
vallalati hireknek illetve annak volt készonhet8, hogy az S&P negativ listara tette
Gorogorszag allamadossag besorolasat. A délelétt folyaman a régié inkabb
cs6kkenést mutatott, mig a BUX kozel volt keddi zar6 értékéhez, igy e napszakban
tulteljesitette a régiot. A nap végére a hazai benchmark index 0,76%-o0s emelkedést
tudott produkalni, ami a régioban éllovas teljesitménynek szamitott. Vezet§ blue
chipjeink koziil a MOL és az OTP 1-1%-ot a Richter 0,93%-ot tudott profitalni, mig
a Telekom stagnalt.

Csokkent hazank CDS
felara

Az allampapirok masodpiacan minden lejaraton hozamemelkedés volt
megfigyelhetd. Az éven beliili lejaratok tekintetében atlagosan 3-4 bazisponttal
keriiltek feljebb a hozamok, az éven tuli lejaratokon ennél nagyobb mértékd,
atlagosan 9 bazispontos emelkedés volt tapasztalhaté. Ez nagyrészt a kora délutanig
tart6 kedvezdtlen piaci hangulatnak volt az eredménye, mely eleinte a forint
arfolyamaban is tiikr6z8do6tt. A 10 éves kétvény hozama a tegnapi referencia alapjan,
7,42%-on all. Magyarorszag CDS felara 8 bazispontos cs6kkentést kovetGen 432
bazisponton zart tegnap.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Romlottak a brit
gazdasag névekedési
kilatasai

Visszaesett a német
ipari termelés
janiusban

7,4 szazalékkal
béviilt a német
export juniusban

A Bank of England tegnap koézzétett augusztusi inflacios jelentésében a majusi
riporthoz képest rontotta a brit gazdasag kozéptavu kilatasait. A GDP névekedés két
éves id6tavon (2013-2015) a korabban vart évi 2,67 szazalékos mértékr6l 2 szazalékra
mérséklédhet, mig az inflacié a két éves idGszak végére 1,7 szazalékra csokkenhet. A
bank ugyanakkor kiemelte, hogy az eurézéna addssagvalsaganak lefolyasa, valamint
a valsag kezelése nagymértékben befolyasolhatja a tényleges adatok alakulasat.

A német gazdasagi minisztérium tegnapi adatai alapjan a majusi 1,7 szazalékos
béviilést kovetSen az el6z6 honaphoz képest juniusban 0,9 szazalékkal csokkent az
ipari termelés volumene, amely meghaladja az elemzdk el6zetes varakozasait (-0,8%).
Eves viszonylatban a mutaté munkanaphatassal kiigazitva 0,3 szazalékos visszaesést
jelez.

A német statisztikai hivatal kozleménye szerint juniusban az el6z6 év azonos
idészakahoz képest 7,4 szazalékkal bévilt az export volumene, mig az import
esetében 1,5 szazalékos bdéviilés volt megfigyelhetd. Az el6z6 hoénaphoz képest
szezonalisan és naptarhatassal kiigazitva az export 1,5 szazalékkal, mig az import 3
szazalékkal csokkent.

Megtorpantak az
eurdpai piacok

DAX 696615 -003 COMMERZ 128 174  LUFTHANSA 996 2,97
BANK
THYSSEN
CAC40 343826 043 LINDE 12490 1,54 RGNS 1564 126
FTSE 584592 008  FRESENIUS 8649 066  VOLKSWAGEN 14635  -1,05

Szerdan megtért az eurdpai parketteket mult hét péntek 6ta jellemzd optimizmus,
aminek eredményeképpen a jelentGsebb tézsdeindexek koziil egyediil az FTSE
tudott elérni stagnalas koriili pozitivumot. A hangulatvaltozas mar a kereskedés
elején érzékelhetd volt, hiszen a legtobb t6zsde mar ekkor lefelé vette az iranyt, élen a
spanyol piaccal, amelynek indexe kovette a két éves allampapirok arfolyamanak
esését. A legrosszabb teljesitményt a pénziigyi szektor mutatta fel a délelStt
folyaman, mig a banyaszati papirok felfelé haztak a piacokat. A megtorpanas annak
volt készénhetd, hogy a befektet6kben egyre inkabb fokoz6dnak az aggalyok azzal
kapcsolatban, hogy az eurézéna vezetSi barmennyivel is kézelebb keriiltek volna az
eur6valsag megoldasahoz. A Bank of England tegnapi kézéptavih makrogazdasagi
kitekintése — amelyben rontotta a brit gazdasag kilatasait — ugyanakkor ujra
felélesztették a piaci szerepl6k varakozasait azzal kapcsolatban, hogy a novemberben
befejez6d6 kotvényvasarlasi program végeztével ujabb monetaris lazité intézkedést
vezethet be a jegybank. A tegnapi nap folyaman tiltott irani pénziigyi tranzakciok
lefolytatasaval megvadolt Standard Chartered az elmult napi 16,4 szazalékos zuhanast
koévetSen 7 szazalékos emelkedéssel zarta a napot.

Az FTSEurofirst 300 index 1096,05 ponton zart, ami 0,17 szazalékos emelkedést
jelent a keddi zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,33 szazalékos gyengiilés utan
2 432,28 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

Az USA-ban tegnap nem koézoltek relevans makrogazdasagi adatot.

S&P 500 1 402,22 0,06 HP 19,41 2,37 Verizon 4418 -0,65
Dow Jones 13 175,64 0,05 Alcoa 8,80 2,33 UnitedTech 77,48 -0,82
Nasdaq 3 011,25 -0,15 Walt Disney 50,49 1,37 McDonalds 87,53 -1,66
Olaj 93,33 0,11 2 éves 0,28 +1
Réz 3,42 0,00 10 éves 1,65 +1
Arany 1616,40 0,19 30 éves 2,75 +3
Eziist 28,01 0,07

Kivaras az amerikai
parketteken

Novekedtek a

kotvényhozamok

Enyhén emelkedtek a
nyersanyagarak

Relevans makrogazdasagi adat hianyaban a keddi zar6értékiik koriil mozogtak az
amerikai benchmarkok. Inkabb a kivaras volt a jellemz6 a mai kiilkereskedelmi és
munkanélkiiliségi adatok elétt. A vezetd amerikai t6zsdeindexek kéziil az S&P 500
0,06 szazalékos, a Dow Jones pedig 0,05 szazalékos pluszban zarta a szerdai
kereskedést. A Nasdaq 0,15 szazalékos csokkenést mutatott keddi zardértékéhez
képest. A Dow komponensei koziil a nap nyertese 2,37 szazalékos emelkedéssel a
Hewlett-Packard lett. A Walt Disney szintén j6 teljesitményt nyujtott, mely a
gyorsjelentése szerint rekord magas masodik negyedéves bevételt konyvelhetett el. A
legrosszabb teljesitményt 1,66 szazalékos eséssel a McDonald’s nyujtotta, a vallalat
jelentése szerint ugyanis juliusban vilagszerte stagnaltak a legalabb 13 honapja
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nyitva levé éttermeiben az értékesitések.

Az amerikai pénziigyminisztérium 24 milliard dollar értékben adott el 10 éves
lejarata allampapirokat, 1,459 szazalékos atlaghozammal, 2,49-szoros lefedettség
mellett, amely elmarad az el6z6 négy kibocsatason tapasztalt 3,16-szoros atlagos
értékt6l. Az aukciot kovet6en némileg emelkedtek a hozamok az amerikai
allampapirok masodpiacan. A két éves kotvények és a 10 éves papirok hozama 1
bazisponttal, a 30 éves kotvények hozama pedig 3 bazisponttal keriilt feljebb.

A kivaré hangulat miatt a nyersanyagarak sem mozdultak el jelentsen. Az olaj
arfolyama 0,11 szazalékkal, az arany jegyzése 0,19 szazalékkal, az eziist arfolyama
pedig csupan 0,07 szazalékkal keriilt feljebb.

Emelkedés az azsiai
t6zsdéken

Azsia

A frissen megjelent makrogazdasagi adatok hatasara emelkednek a tavol-keleti
indexek. A dél-koreai Kospi 2 szazalékos névekedéssel vezeti a mezényt, a Nikkei az
elemzd8i varakozasoktol elmaradé japan gépipari megrendelések ellenére 1,1
szazalékot er6s6dott. A Shanghai Composite eddig 0,2 szazalékos emelkedést
mutat. A legnagyobb hatast az azsiai kereskedésre a kinai fogyasztéi arindex
kozzététele gyakorolja, melynek juliusi 1,8 szazalékos értéke meghaladja az elemzdk
altal vart értéket, de elmarad a juniusi 2,2 szazaléktol.




