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Beruhazasi adatok

Ipari termel6i arak

Magyarorszag
Az Eurépai Bizottsag tegnap javaslatot tett arra, hogy a Gazdasag ¢és
Pénziigyminiszterek Tanacsa (Ecofin) janius 22-i iilésén vonja vissza a kohézids
alapb6él Magyarorszagnak jar6 tamogatasok részleges felfiiggesztésére vonatkozo
korabbi dontését. Ezt az Eurépai Bizottsag Széll Kalman Terv 2.0 részét képezd
konvergencia programrél és nemzeti reformrol szerdan kozzétett jelentése
tartalmazza.

Az MNB ma reggeli kézleménye szerint 2012 aprilisaban a szezonalisan nem
igazitott adatok alapjan a haztartasok forint hitelallomanya 4,3 milliard forinttal
emelkedett, mig a devizahitel allomany 30,9 milliard forinttal csékkent a
tranzakciokbol eredéen. A nem pénziigyi vallalatok is Osszességében véve nettd
hitel visszafizet6k voltak, amely a forinthitelek 33 milliard forintos névekményének
és a devizahitelek 35 milliard forintos csokkenésének ereddjébdél alakult ki.

A forint alapu személyi hitelek atlagos hitelkoltsége jelentésen cs6kkent, a lakascéla
és szabad felhasznalasu jelzaloghitelek esetén azonban névekedett az atlagos
hitelk6ltség mutaté 2012 aprilisaban.

A KSH ma reggel tette kozzé a 2012 els6 negyedévre vonatkozé beruhazasi
statisztikait, amely szerint a feldolgozoéipar beruhazasai a 2011. évi kiemelkedé
novekedés utan az els6 negyedévben az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva
kozel valtozatlan szinten maradtak, ugyanakkor a jelentds sulyt képvisel§ alagakban
nagymértékii emelkedést figyelhetiink meg.

A KSH koézlése szerint 2012 aprilisaban 0,3 szazalékkal névekedtek az ipari termel6i
arak az el6z6 honaphoz képest, éves alapon pedig 7,1 szazalékos arnovekedést
mutatnak a statisztikak.

Kockazatkerilés lett Grra a
piacokon

A nemzetkézi pénzpiacokon tegnap jelent6sen novekedett a befektet6k
kockazatkeriilése, amelynek kovetkeztében a vezet§ tézsdeindexek mindegyike
igen jelentGs veszteséget konyvelt el. A negativ hangulat hatterében a spanyol és
olasz fiskalis mutatékkal kapcsolatos fokoz6dé aggodalmak alltak, igy a dollar 0,59
szazalékkal tovabb er6s6doétt az eurohoz képest. A régids devizak mindegyike
gyengiilt a k6zos eurdpai fizetGeszkozhoz viszonyitva, a forint 1,23 szazalékkal, a
cseh korona 0,94 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,73 szazalékkal.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF  301,1 1,23% EUR/USD 1,2390 -0,59% GBP/USD 1,5479 -0,85%

CHF/HUF 2506  122%  EUR/CHF 12007  -0,02%  EUR/CZK 2568 0,94%

USD/HUF 2430 1,86% USD/JPY 78,76 -0,87% EUR/PLN 4,3890 0,75%
Futamido Hozam  Viltozas Futamido Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 7,10 0,00 Bubor ON 6,28 -0,03 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,30 0,00 Bubor 1M 7,12 0,01 BUX 15978,64  -312%
Mi12 7,50 0,03 3x6 FRA 7,33 0,11 BUMIX 1049,53 -1,61%
Y3 8,32 0,04 2 év swap 7,30 0,13 OTP Bank 3460 -3,49%
Y5 8,48 0,06 5 év swap 6,96 0,03 Richter Gedeon 35000 -1,82%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,53 0,06 felar -332,00 -14,00 Telekom 417 -2,80%
Y15 8,48 0,04 5 év CDS 593 6,00 MOL 14800 -3,90%
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Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

A régids indexekkel
csokkent a BUX

Tegnap negativ hangulat lett Grra a vezet6 nyugat-eurépai t6zsdéken, amely a hazai
parkettre is atragadt, igy a BUX index 3,12 szazalékos veszteséggel zart. A negativ
hangulat hatterében a spanyol adéssagvalsag koriili aggodalmak alltak elsGsorban.
A blue chip papirok kézill az OTP 3,49 szazalékkal, a MOL 3,9 szazalé¢kkal, a
Richter 1,82 szazalékkal, a Magyar Telekom pedig 2,8 szazalékkal keriilt lejjebb.
Régibs viszonylatban egyediil a bolgar t6zsde tudott minimalis mértékii pluszban
zarni, mig a t6bbi index mind negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést.

Kismértékben valtoztak a
masodpiaci hozamok

A szerdai kereskedés soran az allampapirok masodpiaci kereskedésében a 3 és 6
hénapos lejaratu diszkontkincstarjegyek hozama nem valtozott, az egy évnél
hosszabb lejaratu allamkotvények esetén azonban 3-6 bazispontos hozamemelkedés
volt tapasztalhato.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmdlt 1 hénapban
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Romlott a bizalom az
eurdzonaban

Az Eurépai Bizottsag tegnap tette kozzé gazdasagi hangulatindexének (ESI) majusi
értékét. A mutaté az eurdézonaban 2,3 ponttal 90,6 pontra, mig az EU27 esetében 2,7
ponttal 90,5 pontra esett vissza. Az indikator romlasa elsGsorban az tizleti bizalom
visszaesésének volt koszénhet§, amely az ipari és kiskereskedelmi szektorokban volt
szamottevl, mig a fogyasztéi bizalomban javulas kovetkezett be az el6z6 héonaphoz
képest.

Lejtmenetben az
eurdpai piacok

THYSSEN
DAX 628080  -1,81 METRO 22,90 1,28 KRUPP 13,88 334
BAY.MOTOREN
CAC 40 301558 224  INFINEON 6,37 0,76 WERKE 62,01 3,11
FTSE 529728 -174  FRESENIUS 7580 080  VOLKSWAGEN 130,55 2,90

A tegnapi atmeneti enyhiilést kévetGen Gjra er6so6dott az eladoi nyomas a piacokon,
amelynek kovetkeztében a jelent6sebb indexek a tegnapi nyereségiiket meghalado
veszteségeket szenvedtek el. A nyitiskor mar érezhet6 volt a pesszimizmus
er6s6dése, amely f6ként a bankszektor és a nyersanyagipari cégek papirjait érintette.
A hangulatromlas mogott elsGsorban a Gorégorszag koriili aggodalmak huzédtak
meg, ugyanis a legfrissebb kozvélemény-kutatasok szerint a szélsGbaloldali, a
megszoritasokat és a nemzetk6zi hitel megallapodast elutasit6 Sziriza part vette at az
els6é helyet a népszerliségi rangsorban. Az eredmények fokozzak a veszélyét annak,
hogy Gorégorszag elhagyhatja a kézeljovében az eurdézonat. A befektet6k szamara a
tegnap napvilagot latott kedvezétlen eurdpai iizleti bizalmi index, valamint a szintén
vartnal gyengébb amerikai lakaspiaci adatok sem adtak okot bizakodasra. A piacok
esését az Eurépai Bizottsag bejelentése sem tudta megallitani, amelyben az eur6zéna
bankuni6 felé torténd elmozdulasat javasoljak, amely lehetGséget adna arra, hogy az
uniods stabilitasi mechanizmus forrasaibol juttassanak t6két a bajba jutott bankoknak.

A spanyolorszagi helyzet tovabb romlott a tegnapi nap folyaman. Azt kévetSen, hogy
kedden az Egan Jones Ratings Spanyolorszagot BB minuszrél B-re mindsitette le
negativ kilatasok mellett, a spanyol t6zsdeindex 2,6 szazalékot esett a tegnapi
kereskedésben. Az EKB adatai szerint aprilisban a vallalati és lakossagi
betétallomany az eurdvalsag kitérése oOta a legalacsonyabb értékre csokkent. A
kormany bejelentette, hogy allamkoétvények kibocsatasaval fogja fedezni a Bankia
felt6késitéséhez sziikséges 19 milliard eurét, ugyanakkor az EKB ezt a 1épést nem
tamogatja. A 10 éves allampapirok hozama a nap végére 22,2 bazispontos emelkedést
kovet6en 6,685 szazalékos szinten allt meg, egyre jobban koézelitve a kritikusnak
tartott hét szazalékos szinthez.

Az FTSEurofirst 300 index 975,74 ponton zart, ami 1,54 szazalékos cs6kkenést jelent a
keddi zaréértékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,04 szazalékos esés utan 2 116,18 ponton
fejezte be a kereskedést.




A vartnal kedvezbtlenebb
ingatlanpiaci adat

USA

A National Association of Realtors kézlése szerint aprilisban 5,5 szazalékkal csékkent
a fiiggbben 1év6 lakasértékesitések szama az el6z6 honaphoz képest az USA-ban, ami
januar oOta az elsG visszaesést jelenti, és elmarad az elemzdéi konszenzustdl is,
amelyben stagnalasra szamitottak.

S&P 500 1313,32 1,43 Intel 26,13 0,15 Exxon Mob 79,79 -2,61
Dow Jones 12 419,86 -1,28 Home Depot 49,71 -0,14 Bank of A. 7,20 -3,10
Nasdaq 2 837,36 -1,17 HP 22,74 -0,16 Alcoa 8,58 -3,49
Olaj 87,53 -3,29 2 éves 0,27 =3
Réz 3,37 -2,60 10 éves 1,62 -13
Arany 1564,30 0,62 30 éves 2,72 -14
Eziist 27,83 0,29

Esés az amerikai tézsdéken

Rekord alacsonyra stillyedtek
a kétvényhozamok

Jelent6sen csokkent az olaj
arfolyama

A vartnal kedvez6tlenebb makrogazdasagi adat és az eurédvezet jovGjével
kapcsolatos aggodalmak feler6s6dése nyomta ra a bélyegét a szerdai kereskedésre a
tengerentuli parketteken. Az amerikai benchmarkok végig negativ tartomanyban
tartézkodtak. Az S&P 500 végiil 1,43 szazalékot, a Dow Jones 1,28 szazalékot, a
Nasdaq pedig 1,17 szazalékot veszitett keddi zaréértékébsl. A Dow komponensei
koziil egyediil az Intel tudott enyhe, 0,15 szazalékos emelkedést felmutatni. A nap
vesztese 3,49 szazalékos visszaeséssel az Alcoa lett.

Spanyolorszag gazdasagi kilatasaival kapcsolatos aggodalmak hatasara a befektet6k
a biztonsagosnak vélt amerikai allamkétvények felé fordultak, ami jelentSs
hozamcsékkenést eredményezett az amerikai allampapirok masodpiacan. A 10 éves
papirok hozama 13 bazisponttal kerilt lejjebb, elérve ezzel minden idék
legalacsonyabb szintjét. A 30 éves kotvények hozama 14 bazisponttal mérséklédott,
az igy elért 2,72-es szint 2008 vége 6ta a legkisebbnek szamit. A 2 éves allampapirok
hozama 3 bazisponttal cs6kkent.

A dollar er6sdodése miatt az olaj 3,29 szazalékos, a réz pedig 2,60 szazalékos
veszteséget volt kénytelen elkényvelni a tegnapi kereskedésben. Ellenben az arany
és az ezist dragulni tudott, el6bbi arfolyama 0,62 szazalékkal, utébbié¢ 0,29
szazalékkal kerult feljebb.

Azsia

Azsiaban is estek az
indexek

Az azsiai kereskedésben is folytatodott a lejtmenet, a vezets tavol-keleti indexek
mindegyike negativ tartomanyban tartézkodik, a Nikkei 1,1 szazalékkal, a
hongkongi Hang Seng 0,6 szazalékkal, a Shanghai Composite 0,2 szazalékkal, a dél-
koreai Kospi pedig 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb. A negativ befektet6i hangulat
hatterében az ujra el6térbe keriil6 spanyol és olasz addssagvalsaggal kapcsolatos
aggodalmak alltak. A japan index teljesitményét a kockazatkeriilés névekedése
miatt gyengiil6 eur6é japan exportvallalatokra gyakorolt negativ hatasa is
kedvezétleniil befolyasolta. Emellett tovabbi negativum, hogy a varakozasokat
jelent6sen alulmulva, csak 5,3 szazalékkal n6tt a GDP Indiaban.




