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2012. július 18. szerda  NAPI JELENTÉS 

Magyarország 

Mérsékeltebb 

népességcsökkenés 

A KSH ma reggeli közleménye szerint 2012 első öt hónapjában 5,8 százalékkal több 
gyermek született, mint egy évvel korábban, a halálozások száma pedig 0,6 
százalékkal volt magasabb. A természetes fogyás 20 517 fő volt, 1612-vel kevesebb az 
egy évvel korábbinál. 

Tartotta erejét a forint 

A Fed elnökének tegnapi beszéde után átmeneti hangulatromlás következett be a 
nemzetközi pénz- és tőkepiacokon, de a forint tartotta erejét. A forint ma reggelre 
0,73%-kal erősödött az euróhoz képest. Az euró dollárral szembeni árfolyama csak 
kis mértékben változott tegnap reggelhez képest, a kurzus jelenleg 1,227 körül jár. A 
régiós devizák közül a cseh korona 0,24 százalékkal, a lengyel zloty 0,48 százalékkal 
erősödött a közös európai fizetőeszközhöz viszonyítva.   
 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték 
áltozás 

EUR/HUF 285,9 -0,73% EUR/USD 1,2273 -0,09% GBP/USD 1,5639 -0,06% 

CHF/HUF 238,0 -0,71% EUR/CHF 1,2010 -0,01% EUR/CZK 25,25 -0,24% 

USD/HUF 232,9 -0,65% USD/JPY 78,98 0,08% EUR/PLN 4,1634 -0,48% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hoza
 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 6,97 -0,04 Bubor ON 6,3 -0,01 Instrumentum Záró Változás 

M6 6,98 -0,02 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 17275,91 0,32% 

M12 6,98 -0,13 3x6 FRA 6,81 -0,01 BUMIX 1027,01 0,30% 

Y3 7,01 -0,09 2 év swap 6,64 0,05 OTP Bank 3452 -2,27% 

Y5 7,18 -0,02 5 év swap 6,39 0,01 Richter Gedeon 37000 0,39% 

Y10 7,25 -0,06 
5 év bázisswap 

felár -275,00 10,00 
Magyar 

Telekom 439 1,86% 

Y15 7,26 -0,05 5 év CDS 477,189 0,02 MOL 16700 1,89% 

 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Enyhén emelkedett a 

BUX 

Tegnap a nemzetközi tőzsdék hangulatát Ben Bernanke Fed elnök beszéde 
határozta meg. Mivel nem utalt az újabb eszközvásárlási program beindítására, az 
indexek többsége csökkenésnek indult. A BUX alacsony, 5,3 milliárdos forgalom 
mellett 0,3%-os emelkedéssel zárta a kereskedést, ezzel a régió középmezőnyében 
végzett. A vezető hazai blue chipek közül a MOL és a Magyar Telekom egyaránt 
1,9%-kal került feljebb, a Richter 0,4%-kal tudott emelkedni, míg az OTP papírjai 
2,3%-ot veszítettek értékükből.  

Sikeres DKJ aukció 

 

 

Csökkentek a hozamok a 

másodlagos piacon 

Az IMF tárgyalások megkezdésének következtében igen nagy érdeklődés 
mutatkozott a tegnapi állampapír aukción. Az ÁKK által 45 milliárd forintos kerettel 
meghirdetett 3 hónapos diszkontkincstárjegy aukcióra összesen 176,9 milliárd 
forintnyi vételi ajánlat érkezett, így az adósságkezelő végül 60 milliárd forintos 
mennyiséget értékesített. Az elfogadott ajánlatok hozama 6,85% és 6,90% között 
szóródott, az átlaghozam 6,89%-os lett, ezzel idén először került az átlaghozam 7% 
alá. 
 
Az állampapírok másodpiacán tegnap minden lejáraton csökkentek a hozamok. Az 
éven belüli lejáratokon 2-13, az éven túli lejáratokon 2-9 bázispontos 
hozamcsökkenés következett be. Az 5 éves CDS értéke 477 bázisponton áll. 
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

-19,6 ponton a német 

ZEW index 

13 olasz bankot 

minősített le a 

Moody’s 

2,4 százalékon a brit 

infláció 

A ZEW tegnapi közleménye alapján a 6 havi várakozásokat mérő németországi 
gazdasági hangulatindex értéke júliusban 2,7 pontos csökkenés után -19,6 ponton áll, 
amely elmarad a -17,3 pontos előzetes elemzői várakozástól. Az aktuális gazdasági 
helyzetmegítélés indexe továbbra is pozitív tartományban maradt (21,1 pont) 
júliusban, azonban értéke az előző hónaphoz képest 12,1 ponttal esett vissza. Az 
eurózóna adatai továbbra sem mutatják a javulás jeleit: a várakozások indexe 2,2 
pontos csökkenés után -22,3 ponton áll, míg az aktuális gazdasági helyzet alindexe 
nem mutatott érdemi változást júniushoz képest, értéke -72,9 pontot ért el. 
 
A Moody’s, miután pénteken leminősítette Olaszországot, tegnap összesen 13 olasz 
nagybank (köztük az Institute San Paolo és az Unicredit) adósbesorolását rontotta 1-2 
fokozattal. A hitelminősítő a döntését azzal indokolta, hogy az olasz állam 
finanszírozási helyzetének gyengülése jelentősen rontja az olasz gazdasággal szoros 
kapcsolatban álló bankok jövőbeli kilátásait is és növeli az esélyét annak, hogy 
szükséghelyzetben a kormány nem fog tudni megfelelő segítséget nyújtani a 
hitelintézeteknek. 
 
A brit statisztikai hivatal tegnapi adatai alapján júniusban az árszínvonal változás 
éves üteme a szigetországban 2,4 százalékot tett ki, amely elmarad a májusi 2,8 
százalékos szinttől. Az előző hónaphoz viszonyítva az árszínvonal 0,4 százalékkal 
csökkent. 

Gyenge teljesítmény 

a csalódott európai 

piacokon 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 577,64 0,18 K+S 38,56 1,55 
DEUTSCHE  

POST 
14,38 -1,98 

CAC 40 3 176,97 -0,09 BEIERSDORF 53,66 1,34 INFINEON 5,27 -1,90 

FTSE 5 629,09 -0,59 BASF 56,91 1,17 LUFTHANSA 9,71 -1,79 

A keddi napon folytatódott az európai piacok gyenge teljesítménye. A jelentősebb 
tőzsdeindexek közül egyedül a DAX tudott enyhe pozitív tartományban zárni. A 
piacok pesszimizmusa elsősorban a FED elnökének tegnapi beszédével hozható 
összefüggésbe, aki a piacok előzetes várakozása ellenére sem tett egyértelmű utalást 
egy újabb monetáris lazító csomag életbe léptetésére. Ben Bernanke kiemelte, hogy a 
munkanélküliségi ráta csökkenése az USA-ban az elkövetkezendő hónapokban 
nagyon lassú lehet, illetve a növekedéssel kapcsolatban is kockázatot jelent az 
európai adósságválság, valamint az amerikai fiskális politika körüli bizonytalanság. 
Hangsúlyozta ugyanakkor, hogy a jegybank kész minden szükséges intézkedést 
megtenni annak érdekében, hogy ezeken a nehézségeken átlendítse a gazdaságot. A 
befektetők piaci hangulatát emellett rontották a vártnál kedvezőtlenebb európai és 
német bizalmi index adatok is.  

A spanyol tőzsde a tegnapi napon az európai tőzsdék közül az egyik legjobb 
teljesítményt nyújtotta 0,4 százalékos emelkedésével, miután a kormány sikeresen 
bocsátott aukcióra 12 és 18 hónapos állampapírokat 3,56 milliárd euró értékben. A 12 
hónapos papírok hozama az előző aukcióhoz képest 5,074 százalékról 3,918 
százalékra, míg a 18 hónaposaké 5,107 százalékról 4,242 százalékra csökkent. A 10 
éves másodpiaci hozam ennek ellenére csekély mértékű növekedés után 6,77 
százalékos szinten állt meg.  

Az FTSEurofirst 300 index 1 041,53 ponton zárt, ami 0,21 százalékos csökkenést jelent 
a hétfői záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,05 százalékos gyengülés után 2 250,75 ponton 
fejezte be a kereskedést. 
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USA 

Nem változott a fogyasztói 

árindex júniusban 

Növekedett az ipari 

termelés 

A májusi 0,3 százalékos csökkenés után, a várakozásoknak megfelelően, júniusban 
nem változott a fogyasztói árindex. A volatilis üzemanyag- és élelmiszerárak 
kiszűrésével készülő maginfláció 0,2 százalékos emelkedést jelzett. 

0,4 százalékkal növekedett az ipari termelés júniusban a tengerentúlon. A bővülés fő 
húzóereje az autógyártás és a gépipar volt, az emelkedés mértéke megfelelt az 
előrejelzéseknek. Az előző hónapban 0,2 százalékos csökkenést regisztráltak. 

  
Részvényindex Záró 
ált. (%) 
yertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 281,06 0,29 Disney 49,35 3,11 Alcoa 8,28 -0,60 

Dow Jones 12 805,54 0,62 Pfizer 23,62 2,12 IBM 183,65 -0,62 

Nasdaq 2 910,
4 0,45 Merck 44,19 1,94 
Home 
Depot 

50,72 -1,42 

 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 89,26 0,69 2 éves 0,25 +1 

Réz 3,48 -0,57 10 éves 1,50 +3 

Arany 1 584,90 -0,49 30 éves 2,59 +3 

Ezüst 27,31 -0,26    
 

 

 

A nap végére pozitív 

tartományban zártak a 

tőzsdék 

 

 

 

 

 

Emelkedő 

kötvényhozamok 

 

 

Nőtt az olaj ára 

Ben Bernanke tegnapi, a szenátus pénzügyi bizottsága előtt tett meghallgatásán 
aggodalmát fejezte ki amiatt, hogy a vártnál lassabb ütemben bővül a foglalkoztatás. 
A Fed elnöke kijelentette, hogy amennyiben ez nem változik, készek lépéseket tenni a 
gazdaság élénkítése érdekében. A piac eleinte a hírre eséssel reagált, hiszen a piaci 
szereplők bíztak az agresszívabb monetáris fellépés ígéretében. Ugyanakkor délutánra 
már emelkedésnek indultak a tőzsdeindexek, ami azt jelzi, hogy a beszédnek olyan 
interpretációja került túlsúlyba a befektetők körében, miszerint nincsen akkora baj az 
amerikai gazdaságban, hogy azonnali beavatkozásra legyen szükség. A javuló 
hangulatot a vállalati gyorsjelentések is táplálták: a Coca-Cola, a Johnson&Johnson és 
a Goldman Sachs is az elemzők várakozásainál kedvezőbb második negyedéves 
adatokról számolt be. A nap végére a vezető tőzsdeindexek mind pozitív 
tartományban zártak, az S&P 500 index 0,3, a Dow Jones 0,6, a Nasdaq 0,5 
százalékkal került feljebb. 
 
Bernanke beszédének hatására a másodpiacokon az amerikai kötvények ára 
csökkenésnek indult, ezzel együtt a hozamok emelkedtek: a 10 éves és 30 éves papírok 
hozama egyaránt 3, a két éveseké 1 bázisponttal került feljebb. 
 
Az olaj árfolyama 0,69 százalékot emelkedett a tegnapi kereskedésben, amelynek 
hátterében egyrészt a részvénypiacok erősödése, a kedvező gyorsjelentések, másrészt 
a holnap közlésre kerülő készletadatok álltak. Ez utóbbi az elemzők várakozása 
szerint csökkenést fog mutatni. A dollár erősödése, illetve Bernanke beszéde a többi 
nyersanyag árára negatívan hatott: az arany ára 0,49, az ezüsté 0,26, a rézé 0,57 
százalékkal került lejjebb.  

Ázsia 

Negatív hangulat a 

Távol-Keleten 

Ma reggel a mértékadó ázsiai tőzsdeindexek többsége csökkent, annak ellenére, 
hogy Kínából kedvező ingatlanpiaci hírek érkeztek, valamint a japán jegybank 
kamatdöntő ülésének jegyzőkönyvét most tették közzé, melyből az derült ki, hogy a 
döntéshozók szem előtt tartják a jövőbeli gazdaságélénkítő lépések lehetőségét. 
Nem javította a hangulatot az sem, hogy Amerikában a kereskedés végére 
emelkedés bontakozott ki. A dél-koreai KOSPI 1,5%-kal, a hongkongi Hang Seng 
1,3%-kal, a japán Nikkei 0,3%-kal került lejjebb, míg a kínai Shanghai Composite 
0,35%-kal emelkedett. 


