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Magyarorszag

A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 els6 6t héonapjaban 5,8 szazalékkal t6bb
gyermek sziiletett, mint egy évvel korabban, a halalozasok szama pedig 0,6
szazalékkal volt magasabb. A természetes fogyas 20 517 6 volt, 1612-vel kevesebb az
egy évvel korabbinal.

Tartotta erejét a forint

A Fed elnokének tegnapi beszéde utan atmeneti hangulatromlas kovetkezett be a
nemzetkozi pénz- és t6kepiacokon, de a forint tartotta erejét. A forint ma reggelre
0,73%-kal er6s6dott az eur6hoz képest. Az eurd dollarral szembeni arfolyama csak
kis mértékben valtozott tegnap reggelhez képest, a kurzus jelenleg 1,227 koriil jar. A
régios devizak koziil a cseh korona 0,24 szazalékkal, a lengyel zloty 0,48 szazalékkal
er6s6dott a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz viszonyitva.

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték [ altozds
EUR/HUF 2859  -0,73%  EUR/USD 1,2273 -0,09% GBP/USD  1,5639  -0,06%
CHF/HUF 2380 -0,71%  EUR/CHF 1,2010 -0,01% EUR/CZK 2525 -0,24%
USD/HUF 2329  -0,65%  USD/JPY 78,98 0,08% EUR/PLN 41634  -0,48%

Viltozas

Részvények és indexek

Hozam Viltozas Futamidd

(%)

Futamidd

M3 6,97 -0,04 Bubor ON 6,3 -0,01 Instrumentum  Zar6 Viltozas
M6 6,98 -0,02 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 1727591 0,32%
M12 6,98 -0,13 3x6 FRA 6,81 -0,01 BUMIX 1027,01 0,30%
Y3 7,01 -0,09 2 év swap 06,04 0,05 OTP Bank 3452 -2,27%
Y5 7,18 -0,02 5 év swap 6,39 0,01 Richter Gedeon 37000 0,39%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,25 -0,06 felar -275,00 10,00 Telekom 439 1,86%
Y15 7,26 -0,05 5 év CDS 477,189 0,02 MOL 16700 1,89%

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
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Enyhén emelkedett a
BUX

Tegnap a nemzetkozi t6zsdék hangulatit Ben Bernanke Fed elndék beszéde
hatarozta meg. Mivel nem utalt az Gjabb eszkdézvasarlasi program beinditasara, az
indexek tobbsége csékkenésnek indult. A BUX alacsony, 5,3 milliardos forgalom
mellett 0,3%-0s emelkedéssel zarta a kereskedést, ezzel a régié kézépmezényében
végzett. A vezet§ hazai blue chipek kéziil a MOL és a Magyar Telekom egyarant
1,9%-kal keriilt feljebb, a Richter 0,4%-kal tudott emelkedni, mig az OTP papirjai
2,3%-ot veszitettek értékiikbdl.

Sikeres DK]J aukcio

Csokkentek a hozamok a
masodlagos piacon

Az IMF targyalasok megkezdésének kovetkeztében igen nagy érdeklédés
mutatkozott a tegnapi allampapir aukcion. Az AKK altal 45 milliard forintos kerettel
meghirdetett 3 honapos diszkontkincstarjegy aukciéra Osszesen 176,9 milliard
forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adéssagkezelé végiil 60 milliard forintos
mennyiséget értékesitett. Az elfogadott ajanlatok hozama 6,85% és 6,90% kozott
szorodott, az atlaghozam 6,89%-os lett, ezzel idén elGszor keriilt az atlaghozam 7%
ala.

Az allampapirok masodpiacan tegnap minden lejaraton csékkentek a hozamok. Az
éven belilli lejaratokon 2-13, az éven tali lejaratokon 2-9 bazispontos
hozamcsokkenés kévetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 477 bazisponton all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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-19,6 ponton a német
ZEW index

13 olasz bankot
mindsitett le a
Moody’s

2,4 szazalékon a brit
inflacié

A ZEW tegnapi kézleménye alapjan a 6 havi varakozasokat mér6 németorszagi
gazdasagi hangulatindex értéke juliusban 2,7 pontos csokkenés utan -19,6 ponton all,
amely elmarad a -17,3 pontos el6zetes elemzdi varakozastol. Az aktualis gazdasagi
helyzetmegitélés indexe tovabbra is pozitiv tartomanyban maradt (21,1 pont)
jaliusban, azonban értéke az el6z6 honaphoz képest 12,1 ponttal esett vissza. Az
eur6zona adatai tovabbra sem mutatjak a javulas jeleit: a varakozasok indexe 2,2
pontos csékkenés utan -22,3 ponton all, mig az aktualis gazdasagi helyzet alindexe

nem mutatott érdemi valtozast janiushoz képest, értéke -72,9 pontot ért el.

A Moody’s, miutan pénteken lemindsitette Olaszorszagot, tegnap Osszesen 13 olasz
nagybank (koztiik az Institute San Paolo és az Unicredit) adésbesorolasat rontotta 1-2
fokozattal. A hitelminGsit6 a doéntését azzal indokolta, hogy az olasz allam
finanszirozasi helyzetének gyengiilése jelentGsen rontja az olasz gazdasaggal szoros
kapcsolatban all6 bankok jovébeli kilatasait is és noveli az esélyét annak, hogy
sziikséghelyzetben a kormany nem fog tudni megfelel6 segitséget nyujtani a

hitelintézeteknek.

A brit statisztikai hivatal tegnapi adatai alapjan juniusban az arszinvonal valtozas
éves iiteme a szigetorszagban 2,4 szazalékot tett ki, amely elmarad a majusi 2,8

szazalékos szintt6l. Az el6z6 hénaphoz viszonyitva az arszinvonal 0,4 szazalékkal
csokkent.

Gyenge teljesitmény
a csalodott eurdpai
piacokon

DEUTSCHE

DAX 657764 0,18 K+S 38,56 1,55 POST 14,38 1,98
CAC 40 317697 -0,09 BEIERSDORF 53,66 1,34 INFINEON 5,27 1,90
FTSE 562909  -0,59 BASF 56,91 1,17 LUFTHANSA 9,71 1,79

A keddi napon folytatédott az eurdpai piacok gyenge teljesitménye. A jelentGsebb
t6zsdeindexek koziil egyediil a DAX tudott enyhe pozitiv tartomanyban zarni. A
piacok pesszimizmusa elsGsorban a FED elnokének tegnapi beszédével hozhaté
osszefiiggésbe, aki a piacok el6zetes varakozasa ellenére sem tett egyértelmi utalast
egy Gjabb monetaris lazit6 csomag életbe 1éptetésére. Ben Bernanke kiemelte, hogy a
munkanélkiiliségi rata csokkenése az USA-ban az elkévetkezendd hoénapokban
nagyon lassu lehet, illetve a noévekedéssel kapcsolatban is kockazatot jelent az
eurdpai adossagvalsag, valamint az amerikai fiskalis politika koriili bizonytalansag.
Hangsulyozta ugyanakkor, hogy a jegybank kész minden sziikséges intézkedést
megtenni annak érdekében, hogy ezeken a nehézségeken atlenditse a gazdasagot. A
befektet6k piaci hangulatat emellett rontottak a vartnal kedvezdtlenebb eurépai és
német bizalmi index adatok is.

A spanyol tézsde a tegnapi napon az eurdpai t6zsdék koziil az egyik legjobb
teljesitményt nyujtotta 0,4 szazalékos emelkedésével, miutan a kormany sikeresen
bocsatott aukciora 12 és 18 honapos allampapirokat 3,56 milliard eur6 értékben. A 12
hénapos papirok hozama az el6z6 aukcidhoz képest 5,074 szazalékrol 3,918
szazalékra, mig a 18 honaposaké 5,107 szazalékrol 4,242 szazalékra csékkent. A 10
éves masodpiaci hozam ennek ellenére csekély mértékii noévekedés utan 6,77
szazalékos szinten allt meg.

Az FTSEurofirst 300 index 1 041,53 ponton zart, ami 0,21 szazalékos cs6kkenést jelent
a hétf8i zaréértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,05 szazalékos gyengiilés utan 2 250,75 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

A majusi 0,3 szazalékos csokkenés utan, a varakozasoknak megfelel6en, juniusban
Nem valtozott a fogyasztoi| nem valtozott a fogyasztoi arindex. A volatilis lizemanyag- ¢és élelmiszerarak
arindex juniusban kisziirésével késziil maginflacié 0,2 szazalékos emelkedést jelzett.

0,4 szazalékkal névekedett az ipari termelés juniusban a tengerentilon. A bdéviilés f6
htzoéereje az autoégyartas és a gépipar volt, az emelkedés mértéke megfelelt az
eldrejelzéseknek. Az el6z6 honapban 0,2 szazalékos csokkenést regisztraltak.

Novekedett az ipari
termelés

S&P 500 1 281,06 0,29 Disney 49,35 3,11 Alcoa 8,28 -0,60
Dow Jones 1280554 0,62 Pfizer 2362 2,12 IBM 183,65 0,62
Nasdaq 291014 045 Merck 4419 1,94 Home 50,72 1,42
Depot
Olaj 89,26 0,69 2 éves 0,25 +1
Réz 3,48 0,57 10 éves 1,50 +3
Arany 158490 049 30 éves 2,59 5
Eziist 2731 0,26

Ben Bernanke tegnapi, a szenatus pénziigyi bizottsaga elStt tett meghallgatasan
aggodalmat fejezte ki amiatt, hogy a vartnal lassabb iitemben bdéviil a foglalkoztatas.
A Fed elnéke kijelentette, hogy amennyiben ez nem valtozik, készek lépéseket tenni a
gazdasag élénkitése érdekében. A piac eleinte a hirre eséssel reagalt, hiszen a piaci
szerepl6k biztak az agresszivabb monetaris fellépés igéretében. Ugyanakkor délutanra
mar emelkedésnek indultak a t6zsdeindexek, ami azt jelzi, hogy a beszédnek olyan
interpretacidja keriilt tulsulyba a befektet6k kérében, miszerint nincsen akkora baj az
amerikai gazdasagban, hogy azonnali beavatkozasra legyen sziikség. A javulo
hangulatot a vallalati gyorsjelentések is taplaltak: a Coca-Cola, a Johnson&]Johnson és
a Goldman Sachs is az elemzdék varakozasainal kedvez6bb masodik negyedéves
adatokrol szamolt be. A nap végére a vezet6 t6zsdeindexek mind pozitiv
tartomanyban zartak, az S&P 500 index 0,3, a Dow Jones 0,6, a Nasdaq 0,5
szazalékkal keriilt feljebb.

A nap végére pozitiv
tartomanyban zartak a
t6zsdék

Bernanke beszédének hatasira a masodpiacokon az amerikai koétvények ara
csokkenésnek indult, ezzel egyiitt a hozamok emelkedtek: a 10 éves és 30 éves papirok
hozama egyarant 3, a két éveseké 1 bazisponttal keriilt feljebb.

Emelked6
kotvényhozamok

Az olaj arfolyama 0,69 szazalékot emelkedett a tegnapi kereskedésben, amelynek
hatterében egyrészt a részvénypiacok er6sédése, a kedvezd gyorsjelentések, masrészt
Nétt az olaj ara a holnap kozlésre keriil6 készletadatok alltak. Ez utobbi az elemzék varakozasa
szerint cs6kkenést fog mutatni. A dollar er6s6dése, illetve Bernanke beszéde a t6bbi
nyersanyag arara negativan hatott: az arany ara 0,49, az eziisté 0,26, a rézé 0,57
szazalékkal keriilt lejjebb.

Ma reggel a mértékado azsiai t6zsdeindexek tobbsége csokkent, annak ellenére,
hogy Kinabdl kedvezd ingatlanpiaci hirek érkeztek, valamint a japan jegybank
kamatdont§ iilésének jegyzSkonyvét most tették kozzé, melybdl az deriilt ki, hogy a

Negativ hangulat a dontéshozok szem el6tt tartjak a jovObeli gazdasagélénkité 1épések lehetdségét.
Tavol-Keleten Nem javitotta a hangulatot az sem, hogy Amerikaban a kereskedés végére

emelkedés bontakozott ki. A dél-koreai KOSPI 1,5%-kal, a hongkongi Hang Seng
1,3%-kal, a japan Nikkei 0,3%-kal keriilt lejjebb, mig a kinai Shanghai Composite
0,35%-kal emelkedett.




