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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek a pénteken megjelent
makrogazdasdgi adatok hatdsara.

e A hétvége soran elmélyllé orosz-ukrdn konfliktus kovetkeztében gyengiil6
palyara kerilt a forint.

e A BUX 2,1 szazalékos pluszban zarta a pénteki kereskedést; az Gsszes vezetd
részvényindex pozitiv tartomanyban zart.

e Pénteken enyhe hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 7 bazispontos csokkenést kovetéen 238

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.



Gyengiil6 palyan a
hazai fizet6eszkoz

Elen zart a BUX
pénteken

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Ismét gyengiilé palyara keriilt a forint a fokozédé ukran-orosz konfliktus
mélyiilésének kovetkeztében. Ennek kovetkeztében ma 9 drakor a forint
nagymértékben gyengllt az eurdval és a svdjci frankkal szemben is. Az
euré/forint arfolyam 0,75 szazalékkal, a svajci frank/forint arfolyam 1,1
szazalékkal keriilt feljebb a hétvége alatt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 312,06 0,75% EUR/USD  1,3779 0,58% GBP/USD  1,6746 0,40%

CHF/HUF 257,30 1,10% EUR/CHF 12122 -0,38% EUR/CZK 27,31 -0,05%

USD/HUF 226,63 0,25% usb/JpY 101,41  -0,19% EUR/PLN  4,1790 0,46%

A svdjci frank és a dollar ismét ellentétes iranyban mozgott az eurdval szemben.
A dollar 0,58 szazalékkal gyengiilt, mig a svajci frank 0,38 szazalékkal er6s6dott a
kdzos eurdpai fizet6eszkozhoz képest. A régiods devizak kozil a cseh korona
erGsodni tudott, mialatt a lengyel zloty gyengiilt euréval szemben.

A BUX 2,1 szazalékos pluszban zart a hét utolsé napjan. Ezzel a teljesitménnyel a
legjobbat nyujtotta a kozép-kelet eurdpai régidban. Pénteken még kedvezé hirek
érkeztek Ukrajnabdl, illetve tobb talalgatds is Ovezte az ukran mentécsomagrol
sz6l6 hireket. A legnagyobb mértékben a Richter emelkedett, de az 6sszes vezetd
hazai részvényindex pozitiv tartomanyban zart. A magyarhoz hasonldan, a
lengyel t6zsde is jol teljesitett, mig a legrosszabbul az osztrak tézsde zart a hét
utolsoé napjan.
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Enyhén csokkend
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17745 2,1
OTP Bank 3989 1,9
Richter Gedeon 4000 2,6
Magyar Telekom 335 31
MOL 13195 1,8

Pénteken enyhe hozamcsokkenés jellemezte a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedését. A 6 és 12 hdnapos DKJ hozama valtozatlan maradt, a 3
hénapos DKJ hozama 1 bazisponttal csokkent. Hosszu lejaraton a hozamok 1-3
bazisponttal keriltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 7 bazispontos
csokkenést kovetGen 238 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,87 -1
M6 2,83 0
M12 3,16 0
Y3 4,93 -1
Y5 5,08 -2
Y10 6,01 -2
Y15 6,45 -3
Bubor ON 1,94 -9
5 év CDS 238 -7

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Stabil a
munkanélkiiliségi
rata Eurépaban

Amerikai
lakasértékesitések

Alacsonyabb
gazdasagi
noévekedés az USA-
ban

Tobbségében
pluszban zartak a
nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Tovdbbra is stabil, 12 szazalékos a munkanélkiiliségi rata az eurdzénaban a
januari adatok alapjan, csakigy, mint egy évvel korabban. Az EU28 teriiletén 10,8
szdzalékos volt a munkanélkiiliek aranya 2014 janudrjaban, ez kismértékd
csOkkenés az egy évvel kordbbi helyzethez képest (11%). A szezonalisan
kiigazitott adatokat az Eurostat honlapjan olvashatjuk.

Mindossze 0,1 szazalékkal emelkedett Amerikaban a lakasértékesitések szama,
ami elmarad a varakozdsoktdl (1,8%). Az utdbbi id6szak visszaesése a szigoru
hitelezési szabdlyoknak és az emelkedd jelzdlogkamatoknak, illetve lakdsaraknak
koszonheté.

Lassabban novekedett az amerikai gazdasag, mint ahogy azt az elsé becslés
megallapitotta. Az el6zetesen megallapitott, éves szintl 3,2 szdzalék helyett 2,4
szazalékkal nStt az USA gazdasdga, a konszenzus 2,5 szazalék volt. A gyengébb
adatot a fogyasztds visszaesése indokolhatta.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
Zar6 A r—cifes (19 2ar6
aroé Valtozas (%) ard (%)
DAX 9692 1,08 Dow Jones 16 322 0,30
CAC 40 4408 0,26 S&P 500 1859 0,25
FTSE 100 6 810 0,00 Nasdaq 4308 -0,25

Az Amerikdban megjelent makrogazdasagi adatok hatdsara vegyesen zdartak a
tengerentuli benchmarkok. Bar a fogyasztéi hangulat emelkedett és a chicagdi
feldolgozdipari BMI is a vartndl jobb lett, a tavalyi negyedik negyedéves lefelé
modositott GDP-adat miatt lehet, hogy a Fed o6vatosabban fog enyhiteni
eszkOzvasarlasi programjan, ami pozitivan hathat a részvénypiacra. Nyugat-
Eurdpaban julius 6ta nem produkaltak a benchmarkok ilyen eredményes
hénapot. A kereskedést az is segitette, hogy a februari inflacié nem ment 0,8
szazalék ald az eurdézénaban.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok -

Név  Hozam (%)  Valtozas (bp) Név  Hozam (%)  Valtozés (bp)
Spanyolorszag 351 1 Németorszag 1,63 6
Olaszorszag 3,48 1 Franciaorszag 2,20 6
Portugalia 4,86 4 USA 2,66 2

Amerikaban a vegyes, bar inkdbb kedvezd makroadatok kovetkeztében a
részvényeket keresték a befekteték pénteken, igy két bazisponttal emelkedett az
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amerikai tizéves kotvények hozama, de havi szinten 0Osszességében 1
bazisponttal kerilt lejjebb. A német és a francia 10 éves kotvények hozama a
szokasosnal nagyobb mértékben, 6-6 bazisponttal keriilt feljebb.

Olaj, arany Az olaj arfolyama tobb, mint 5 szazalékkal emelkedett a mult hénapban.
Pénteken 0,2 szazalékos emelkedés utan 102,6 dollaron zart, az emelkedést a
gyengébb dollar és az energia irdnti nagyobb kereslet segitette. Az arany
unciankénti ara 0,8 szazalékos csokkenés utan 1321,6 dollaros aron zarta a
hetet. A fogyasztdi hangulat erdsédésének is koszonhetSen a befektetdk a
kockdzatosabb lehet6ségeket keresték, ugyanakkor a lefelé modositott amerikai

GDP-adat ,jo hir az arany szamara”.
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