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524 milliard forintos aktivum a
kilkermérlegben
2013 els6 negyedévében

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatoja szerint az idei év els6 harom hoénapjaban a
magyar kivitel értéke 5 891 milliard forintot (19,9 milliard eurét), a behozatalé pedig
5 367 milliard forintot (18,2 milliard eurét) tett ki. Ezzel jelentds, 524 milliard forintos
(1,7 milliard eurds) aktivum halmozoédott fel kiilkereskedelmi mérlegiinkben januar-
marcius soran, amely 29 milliard forinttal (51 millié eurdval) magasabb volt az el6z6 év
azonos id6északaban elértnél. Az elsé negyedévben a kivitel és a behozatal volumene is
megegyezett a tavalyi év azonos idGszakaban mérttel.

296 forint kortl jar az eurd

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Viltozas | Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 296,63 0,93% EUR/USD 1,3013  -0,16% | GBP/USD 1,5215  -0,05%
CHF/HUF 23834 0,97% EUR/CHF 12446  0,06% EUR/CZK 2565  -0,26%
USD/HUF 227,87 1,10% USD/JPY 100,60  -031% | EUR/PLN 42760  -0,03%

Forris: Reuters

A pénteki nap folyaman az eurd jegyzések 295,6-296,6 forint kozotti szinteken
mozogtak. Ma reggel az arfolyam a 296 korili szinten tartézkodik. A forint a svajci
frankhoz képest 0,97 szazalékkal, a dollarhoz képest 1,1 szazalékkal gyengiilt. A dollar a
kedvez6 amerikai makroadat hatasara er6s6dott, mig a svajci frank mérsékelten, 0,06
szazalékkal gyengiilt az euréval szemben. A régids devizak kozil a lengyel zloty 0,26
szazalékkal felértékel6dott, mig a cseh korona stagnalast mutatott a kozos eurdpai
fizetbeszkozhoz képest.

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy hdnapban
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Csokkent a BUX

A nyugat-eurdpai t6zsdéken kibontakozé pesszimista befektet6i hangulat a régios piacokra is
atterjedt. A BUX index — elsGsorban az OTP gyenge teljesitményének készonhetéen — 0,43
szazalékos minuszban zarta a pénteki kereskedést, melyhez 17,6 milliard forintos
forgalom parosult. A kézép-kelet eurépai région beliil a lengyel és a bolgar t6zsde
mutatott a hazai piacnal jobb teljesitményt. A tobbi index 1 szazalék alatti minuszban
zarta a hét utols6 kereskedési napjat.




Tovabb emelkedtek
a hosszu lejarata hozamok

A rovidebb lejaratokon vegyes elmozdulas volt
hozamokban a pénteki kereskedés soran: a 3 honapos DKJ hozam 5 bazisponttal nétt, a
6 hoénapos lejarata DKJ-k hozama nem mutatott elmozdulast, mig a 12 hénapos lejaraton 2
bazisponttal lejjebb kertiltek a hozamok. A hosszabb lejaratokon ugyanakkor tovabb
névekedtek a hozamok: a 3 éves lejaratd papirok hozama 7 bazisponttal keriilt feljebb, az
5, illetve 10 éves lejaratokon 12-16 bazispontos hozamemelkedés volt tapasztalhatd, mig a 15
éves benchmark allamkétvények hozama 9 bazisponttal nétt. Magyarorszag 5 éves CDS

Futamidé

Hozam (%)

M3 413
M6 4,08
M12 3,98
Y3 4,64
Y5 5,10
Y10 5,64
Y15 5,96
Bubor ON 3,68
5 év CDS 286

Viltozas (bp)
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felara a pénteki jegyzés alapjan 286 bazisponton allt.

megfigyelhet6 a masodpiaci

200

150

100

50

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

2013.05.01

2013.05.03

2013.05.05

2013.05.07

2013.05.09

2013.05.11

2013.05.13
2013.05.15
2013.05.17
2013.05.19

T
c
Q
o
=

2013.05.21

2013.05.23

2013.05.25

2013.05.27

2013.05.29

2013.05.31

Forris: Reuters




Az el6zetes adatok alapjan a német kiskereskedelmi forgalom az el6z6 év azonos
id6északahoz képest nominalisan 3,2 szazalékkal, realértéken pedig 1,8 szazalékkal
emelkedett az idei év aprilisaban.

Novekvd német
kiskereskedelmi forgalom

Az eur6zonaban a szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata aprilisban
Az egy évvel ezel6tti szinthez | 12,2 szazalék volt, amely 0,1 szazalékpontos novekedést jelez az el6z6 havi

képest jelentésen nétt a 12,1 szazalékhoz képest. A teljes EU-ra vonatkoz6 munkanélkiiliségi mutato a
munkanélkiiliségi rata marciusival megegyezd szintd, 11,0 szazalékos volt. Az el6z6 év azonos idészakahoz
Eurépaban képest a munkanélkiliségi rata mind a két régioban jelentésen emelkedett: az eurdzénaban
1,0 szazalékpontos, az EU27 tertiletén pedig 0,7 szazalékpontos volt a névekedés mértéke.
No6veked6 inflacié az Az eurdzoénaban az évesitett inflacio 1,4 szazalék volt majusban, amely ndvekedést
eurbzonaban jelez az aprilisban mért 1,2 szazalékhoz képest.

A csttortoki emelkedés utan vatos kereskedés folyt a nyugat-eurdpai tézsdéken pénteken;
sok kereskedé a honap utolsé napjan a bizonytalan hangulatban inkabb a profitrealizalas
Csokkenés a nyugat-eurpai mellett dontott. Az amerikai makroadatok sem megerdsiteni, sem eloszlatni nem tudtdk a

t6zsdéken Fed varhat6 monetaris szigoritasaval kapcsolatos félelmeket, mig a ndvekvs eurdpai
munkanélkiliségrdl szamot ad6 adatok lefele hiztdk az eurdpai tézsdéket. A nap végére a
DAX 0,7 szazalékos, a francia CAC40 és a FTSE egyarant 0,6 szazalékos minuszban

zart.
Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,43 9
olasz 4,16 5
portugal 5,61 9
német 1,51 -0
francia 2,08 -1

Forras: Reuters

Jelentésen emelkedtek a perifériaallamok kétvényhozamai a pénteki bizonytalan
kereskedésben: az olasz 10 éves papirok hozama 5 bazisponttal, a spanyol és portugaloké
pedig 9 bazisponttal kerilt feljebb.




Csokkend fogyasztasi
kiadasok

Emelkedd beszerzési
menedzser index

Nagyot nétt a michigani
fogyasztoi index

USA

A fogyasztéi kiadasok 0,2 szazalékkal csékkentek aprilisban a szezonalisan kiigazitott
adatok alapjan. Az elemz6k 0,1 szazalékos mérséklédésre szamitottak.

A chicagoi korzet beszerzési menedzser indexe az el6z6 havi 49 pontrol 58,7 pontra
emelkedett majusban.

2007 jaliusa ota mért legmagasabb szintjére, 84,5-re emelkedett a michigani koérzet
fogyasztoi bizalmi indexe majusban.

Esés az amerikai tézsdéken

Stagnalas a kétvénypiacon

A kereskedSket a hénap utolsé kereskedési napjan a profitrealizalasi szandék jellemezte;
emellett a cs6kkend fogyasztdi kiadasrdl szamot adé6 makroadatoknak koszonhetSen
is estek a tengerentuli t6zsdék a pénteki kereskedés soran. A nap végére a Dow Jones
¢és az S&P indexek egyarant 1,4 szazalékkal, a Nasdaq 1,0 szazalékkal kertlt lejjebb a
csutortoki zardértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,30 0
10 éves 2,13 1
30 éves 3,28 -0

Forris: Reuters

Kismértékii elmozdulast mutattak a hozamok az amerikai allampapirok masodlagos
piacan: a 10 éves kotvényeké 1 bazisponttal kertilt feljebb, mig a 30 éveseké és a 2 éveseké
nem valtozott.

Csokkend nyersanyagarak

Az OPEC vezetSk bécsi talalkozéjukon az olajkinalatot valtozatlan szinten hagytak, az
olajkereslettel kapcsolatos aggodalmak ellenére. A pénteki negativ hangulatban az olaj ara
csOkkenést mutatott, a nyersanyag jegyzése 1,93 szazalékos esés utan 92 dollar ala stllyedt.
Az arany arfolyama 1,9 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Negativ tartomanyban
az azsiai parkettek

Az azsiai t6zsdék tobbnyire esést mutatnak a hétf6i kereskedésben. A régioban a
legrosszabban teljesité japan Nikkei 3,72 szazalékkal keriilt lejjebb. A tobbi vezetd
azsial t6zsdeindex is minuszban tartézkodik: a hongkongi Hang Seng 0,54 szazalékkal, a dél-
koreai Kospi 0,57 szazalékkal kerilt lejjebb az eddigi kereskedés soran. A Shanghai
Composite index stagnalast mutat. Az esés tobbnyire annak készonhetd, hogy két,
egymasnak némileg ellentmondé adat jelent meg a kinai feldolgozoéiparrél. A HSBC
altal kozzétett beszerzési menedzser index értéke 49,2 pontra esett vissza majusban az
aprilisi 50,4 pontrél. Egy, a kormanyzat altal tdimogatott felmérés viszont a feldolgozodipari
aktivitas javulasat mutatja.




