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Az allamhaztartas kozponti
alrendszerének majusi
alakulasa

NAPI JELENTES

Magyarorszag
2012. majus hoénapjaban az allamhaztartds koézponti alrendszerének hianya 115,9
milliard forintban alakult. Ezen beliil a kézponti koltségvetés 132,6 milliard forintos
deficittel, az elkilonitett 4allami pénzalapok 7,4 milliard forintos, a
tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai pedig 9,3 milliard forintos szufficittel zartak.
Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2012. maiajus végi hianya igy 344,1
milliard forintra teljestilt, 2011. majus végén e deficit 724,2 milliard forint volt.Az
egyszeri tételekt6l megtisztitott, vagyis azonos bazisa 2011. évi és 2012. évi kézponti
alrendszerti idGaranyos hianyok esetében az idei évi 37,7%-os mérték joval
kedvezG6bb lett a tavalyi 54,6%-nal.

Negativ piaci hangulat

Tegnap kedvezétlen makroadatok lattak napvilagot mind az amerikai, mind az
eurépai gazdasagra vonatkozoan, emellett a kinai novekedési kockazatok is
emelkedtek, amely elrontotta tegnap a befektet6i hangulatot. Emellett a tegnap esti
globalis banklemindsitések, illetve a FED-t6l vart ujabb eszkézvasarlasi program
elmaradasa miatt noévekedett a kockazatkeriilés, igy a dollar 0,95 szazalékkal
er6s6dott az eurdhoz képest. A kedvezétlen piaci hangulatban azonban a forint
relative jol teljesitett, az EUR/HUF arfolyama 0,24 szazalékkal keriilt feljebb, mig a
régios devizak nagyobb mértékben gyengiiltek a k6zds eurdpai fizet6eszk6zhdz

viszonyitva: a cseh korona 0,83 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 1,42 szazalékkal.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF EUR/USD GBP/USD 1,5617 -0,38%
CHF/HUF EUR/CHF EUR/CZK 25,78 0,83%

USD/HUF  229,0 1,32% USD/JPY 80,43 0,94% EUR/PLN 4,2990 1,42%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,13 0,00 Bubor ON 6,29 -0,03 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,11 -0,02 Bubor 1M 7,11 0,00 BUX 17493,18  -1,68%
Mi2 7,36 -0,02 3x6 FRA 6,94 0,06 BUMIX 1052,80 -0,27%
Y3 7,72 -0,02 2 év swap 6,73 0,07 OTP Bank 3687 -2,20%
Y5 7,80 -0,12 5 év swap 6,49 0,06 Richter Gedeon 36540 -1,24%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,93 -0,12 felar -302,00 4,00 Telekom 455 0,66%
Y15 7,92 -0,11 5 év CDS 520 -4,65 MOL 16285 -2,75%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Csokkent a BUX

Csiitortokon 11,8 milliard forintos forgalom mellett 1,68 szazalékkal cs6kkent a hazai
részvényindex, amelyhez legnagyobb mértékben az OTP 2,2 szazalékos és a MOL
2,75 szazalékos arfolyamvesztesége jarult hozza. A vezetd papirok koziil a Richter
1,24 szazalékkal keriilt lejjebb, a Magyar Telekom azonban egyediiliként pluszban
(0,66 szazalékos) tudta zarni a kereskedést. Régids viszonylatban a t6r6k, a bolgar
és a cseh tézsde tudott egyediil pozitiv tartomanyban zarni, a tébbi régids index
mind veszteséggel fejezte be a kereskedést.

Elénk érdeklédés a 12
hénapos aukcién

Tegnap is mérséklédtek a
masodpiaci hozamok

Tegnap 45 milliard forint értékben bocsatott aukciora 12  hodnapos
diszkontkincstarjegyeket az AKK, amelyre 118,5 milliard foritnyi ajanlatot nytjtottak
be az elsGdleges forgalmazok. A kedvezd lefedettség miatt az AKK 10 milliard
forinttal tobbet fogadott el a meghirdetett mennyiségnél. Az aukciés hozamok a
7,34 és 7,41 szazalék kozotti tartomanyban szérddtak, a kialakult 7,39 szazalékos
atlgahozam pedig 1 bazisponttal nagyobb a szerdai referenciahozamnal, azonban 19
bazisponttal alacsonyabb a legutébbi azonos lejarata kibocsatas atlaghozamanal.

A csiitortoki kereskedés soran az elmult napok tendenciajahoz hasonléan tovabb
csokkentek a masodpiaci hozamok: a révidebb lejarata allampapirok esetén 2

bazisponttal, a hosszabb futamidejii allamkétvények esetén pedig 11-12 bazisponttal
keriiltek lejjebb, amelynek révén minden lejaraton 8 szazalék ala estek a hozamok.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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3 éves mélyponton a
német
feldolgozoipari PMI

Csokkent az
eurdzona
teldolgozoipari PMI
mutatdja is

Spanyol bankaudit

A Markit Intézet altal készitett német feldolgozdipari beszerzési menedzser index
értéke a majusi 45,2 pontrdl juniusban 44,7 pontra esett vissza, ez harom éve a
legalacsonyabb érték. A szolgaltatasi szektor aktivitisara vonatkozé mutat6 szintén
erésen csokkent, az el6z6 havi 51,8-r61 50,3-ra, a német gazdasag egészére vonatkozo
kompozit kibocsatasi index a majusi 49,3-r6l 48,5 pontra esett vissza. A mutaték 50
alatti értéke recessziora utal.

A Markit Intézetnek az eurézoénara vonatkozo6 beszerzési menedzser indexeinek
értékei is negativ képet festenek a gazdasag kilatasair6l. A feldolgozoéipari
komponens a majusi 45,1 pontrél 3 éves mélypontjara, 44,8-ra esett vissza. A
szolgaltaté szektor komponense valamelyest emelkedett az el6z6 honaphoz képest
(46,7-r61 46,8 pontra), mig a kompozit kibocsatasi index nem valtozott, 46,0 pontos

értéken maradt.

Tegnap kozzétették a spanyol bankaudit el6zetes eredményeit, amely az orszag
szamara iranymutatasul szolgal az EU-t6l kért bankment6 csomag részleteinek
kidolgozasahoz. A vizsgalat alapjan egy alap forgatokényv esetén a spanyol
bankrendszer potldlagos tékeigénye 16-25 milliard eurd, stressz forgatékonyv szerint
pedig 51-62 millidrd eur6, amely némileg kevesebb, mint a sajtoban korabban
becslésként megjelent 65 milliard eurd.

Esés az eurdpai
t6zsdéken

DAX 634313 -0,77 FRESEN.MED 54,69 1,07  VOLKSWAGEN 123,07 23,06
THYSSEN
CAC 40 311422 039 KRUPP 12,95 0,86 SAP 46,40 2,65
DEUTSCHE
FTSE 556636 099 LUFTHANSA 8,88 0,84 BOERSE 39,89 1,95

A tegnapi napon negativ hangulatban telt a kereskedés az eurdpai t6zsdéken, aminek
hatterében részben a kedvezdétlen eurdpai adatok, részben pedig az allt, hogy a Fed
tegnap nem kotelezte el magat Gjabb eszkoézvasarlasi program mellett. A délutan
folyaman a vartnal rosszabb amerikai adatok is hozzajarultak a tovabbi
csOkkenéshez. A nap végére a DAX 0,77, a CAC40 index 0,39, a FTSE pedig 0,99
szazalékos minuszban zart. A legnagyobb vesztes az alapanyagszektor volt, amihez
az is hozzajarult, hogy kedvezétlen kinai feldolgozoipari adatokat tettek k6zzé, de az
aut6- és technoldgiai szektor papirjai is rosszul szerepeltek. A Nokia részvényei 3,6
szazalékot siillyedtek, miutin a finn miniszterelnok kizarta a cég allami
megsegitését.

Az FTSEurofirst 300 index 1 009,91 ponton zart, ami 0,4 szazalékos csokkenést jelent
a szerdai zar6értékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,37 szazalékos gyengiilés utan 2 199,42 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

A Munkaiigyi Minisztérium jelentése alapjan az el6z6 héten 387 ezren folyamodtak
els6 alkalommal munkanélkiili segélyért az USA-ban, ami némileg alacsonyabb a két
héttel ezel6ttre vonatkozo feliilvizsgalt 389 ezres értéknél, de az elemzd8i konszenzus
szerinti 381 ezres szintet meghaladja.

A vartnal tobb az Gjonnan
segélyért fordulok szama

A Philadelphiai Fed index értéke — mely a térség feldolgozdipari szerepléinek

Visszaesés a Philly FED [ megkérdezésén alapul — juniusban -16,6 pontra siillyedt az el6z8 havi -5,8 pontrdl,
indexben mikozben az elemzdk az index 0,7 pontra torténé emelkedésére szamitottak.

A National Association of Realtors adatai alapjan majusban évesitve 4,55 millié
hasznalt lakast értékesitettek az Egyesiilt Allamokban, ami elmarad mind az el6z6
havi 4,62 milliés szamto6l, mind az elemzdi varakozasoknak megfelelé 4,58 millis

A vartnal kevesebb lakast

értékesitettek e
értéktol.

S&P 500 132551 223 Merck&Co. 39,45 0,61 Bank of A. 7,82 -3,93
Dow Jones 12 573,57 -1,96 Vetizon 43,33 0,07 HP 20,30 -4,09
Nasdaq 285909 244 Pfizer 2260 -031 Alcoa 8,55 425

Olaj 78,46 -2,49 2 éves 0,32 0

Réz 332 -1,78 10 éves 1,61 -5

Arany 156720 2,00 30 éves 2,68 6

Eziist 27,00 -2,98

Az amerikai t6zsdéken a tegnapi negativ hangulatot részben a vartnal rosszabb
amerikai makroadatok, részben pedig az Eur6pabol és Kinabol érkezé kedvezdbtlen
hirek taplaltak, amit még az ujabb mennyiségi lazitas elmaradasa miatti
csalodottsag is erdsitett. A vezet6 amerikai t6zsdeindexek jelent6s minuszokban
zartak a csiitortoki kereskedést: az S&P 500 2,23 szazalékkal, a Dow Jones 1,96
Meélyrepulées az amerikai | gz47alékkal, a Nasdaq pedig 2,44 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow komponensei

parketteken koziil a Merck & Co. tudott enyhén, 0,61 szazalékkal emelkedni. A legrosszabb

teljesitményt 4,25 szazalékos visszaeséssel az aluminium 6rias Alcoa nyujtotta.

A csalédast kelt6 tengerentdli makrogazdasagi adatok, a kinai feldolgozdipari

aktivitas gyengiilése és a spanyol bankrendszer koriili aggodalmak miatt cs6kkentek

Mérséklédott a hossza lejaratyl a hozamok az amerikai kétvények masodpiacan. A 10 éves papitok hozama 5
kétvények hozama bazisponttal, a 30 éves kotvények hozama pedig 6 bazisponttal keriilt lejjebb.

A negativ befektet6i hangulatban tovabbra is eladéi nyomas érvényesilt a
Tovabb estek a nyersanyagpiacon. Az olaj arfolyama 2,49 szazalékkal, a rézé 1,78 szazalékkal keriilt
lejjebb. Az arany 2 szazalékot, az eziist pedig csaknem 3 szazalékot veszitett el6z6
napi zar6értékébdl. A nyersanyagarak csokkenésének hatterében a dollar er6s6dése

is allt.

nyersanyagarak

Az azsiai kereskedésben elsGsorban a globalis névekedési kockazatok er6sodése
miatt elromlott a befektet6i hangulat, amelynek koévetkeztében a vezetd indexek
Negativ hangulat mindegyike negativ tartomanyban zart: a dél-koreai Kospi 2 szazalékkal, a

Azsidban hongkongi Hang Seng 1 szazalékkal, a japan Nikkei pedig 0,1 szazalékkal keriilt
lejjebb, mig a kinai piacok zarva tartottak. Tovabb rontotta a hangulatot az, hogy a

o r

Moody’s 15 globalis bankot mindsitett le.




