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I Haztartasok pénzagyi eszkozei  Betétallomany

o Lakossagi allampapir allomany Lakossagi allampapirok aranya (jobb skala)

Forras: AKK

Az AKK adatai alapjan lathat6, hogy a haztartasok megtakaritasan beliil a lakossagi
allampapirok aranya 2012 elejét6l kezd6dSen ismét folyamatosan emelkedd
tendenciat mutat, az ariny a harmadik negyedév végére 4% koriilire novekedett.

616 milli6 eurd a folyd fizetési
mérleg tobblete

A haztartisok és a vallalatok is
forintban hitelt vettek fel,
devizaban torlesztettek
novemberben

Az MNB ma reggel kézzétett adatai szerint 2012 II1. negyedévében a kiilfélddel szembeni
nett6 finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a tGkemérleg egylittes egyenlege)
1336 milli6 euro (379 milliard forint) volt. A szezonalis hatasok kiszirésével a nettd
finanszirozasi képesség 1028 millié6 euro, a GDP 4,2 %-a (297 milliard forint) volt, ami
0,3 szazalékponttal magasabb az el6z6 negyedév GDP aranyos adatinal. Szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan a foly6 fizetési mérleg tébblete a harmadik negyedévben
616 milli6 euro volt.

2012 novemberében a szezonalisan nem igazitott adatok szerint a haztartasok és a
nem pénziigyi vallalatok is forintban netté hitelfelvevék, mig devizaban nettd
torleszt6k voltak. A haztartasok betétallomanya csokkent, a nem pénziigyi vallalatok
betétallomanya névekedett.

2012 novemberében a haztartasok altal felvett 10j forint lakascéla és szabad
felhasznalasu hitelek atlagos hitelkéltség mutatoja csokkent. A forint lakascéla hitelek
és a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek 4j szerzédéses értéke esetén enyhe noévekedés
tapasztalhaté. A haztartasok forint betéteinek atlagos kamatliba csékkent, mig az
euro betétek esetén nem tortént valtozas oktéberhez képest. A forint betétek 1j
szerzbdéses értékei esetén novekedés figyelheté meg, mig és euro betétek esetén nem
tortént valtozas az el6z6 honaphoz képest.




Erdsodott a forint

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 291,44 -0,38% EUR/USD 1,3243 0,09% GBP/USD 1,6116 -0,11%
CHF/HUF 241,08 0,07% EUR/CHF 1,2082 0,01% EUR/CZK 25,07 0,10%
USD/HUF 220,01 -0,43% USD/JPY 86,42 0,70% EUR/PLN 4,0738 -0,82%

Forras: Reuters

A forint a tegnap délel6tt folyaman erésddésnek indult az eurdval szemben, az
arfolyam kora délutanig 5 egységgel keriilt lejjebb, ekkortél azonban némi korrekcié
kovetkezett. Ma reggel a kurzus a 291,5-0s szint kézelében jar. Tovabb folytatédott a dollar
gyengtilése, koszonhetben a  koltségvetési  szakadékkal — kapcsolatban  fennallo
aggodalmaknak. Az eur6 dollararfolyama immar 1,324 koril ingadozik. A régios devizak
kozil a cseh korona 0,1%-kal gyengtlt, a lengyel zloty 0,8%-kal er6s6dott a k6zos eurdpai
fizetSeszkozhoz képest.

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forrias: Reuters

Emelkedett a BUX

Optimista hangulatban telt a kereskedés tegnap Eurépaban, a mértékadé indexek szinte
mindegyike emelkedéssel zarta a napot. A BUX jéval atlag alatti, 4,1 milliard forintos
forgalom mellett 0,7%-kal kertlt feljebb, ezzel a kelet-kozép-eurdpai régiod
kozépmezonyében zart. Térséginkben a legjobban a bolgar SOFIX teljesitett, amely t6bb
mint 3%-ot emelkedett, a sereghajté a cseh PX volt, amely egyediliként visszaesést
konyvelhetett el, igaz, mind6ssze 0,04%-ost.




Csokkentek az éven beluli
hozamok

Kétéves mélyponton a
3 honapos aukcids hozam

Futamidé Hozam (%0)  Valtozas (bp)

M3 5,33 -8

Mo6 5,25 -15
M12 5,40 2
Y3 5,60 4
Y5 5,89 4
Y10 6,12 2
Y15 6,12 2
Bubor ON 5,23 0
5 év CDS 269,25 0

Forris: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap a révid lejaratt DKJ-hozamok szamottevéen
csokkentek. A 3 honapos referencia-hozam 8 bazisponttal, a 6 hoénapos
15 bazisponttal keriilt lejjebb. Az éven tuli lejaratokon atlagosan 3 bazispontos
hozamcsokkenés kovetkezett be. Magyarorszag CDS felira nem modosult érdemben a
tegnapi napon, tovabbra is 269 bazispont kézelében all a kockazati mutaté értéke.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 honapos DK] aukciéra
Osszesen 61,9 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az 1,24-szeres (gyenge) lefedettség
mellett az addssagkezel 35 milliard forintra mérsékelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét.
Az elfogadott ajanlatok hozama 5,39% és 5,55% koézott szorodott, az atlaghozam
5,47%-os lett, ami kétéves mélypontnak felel meg.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forris: Reuters




Eurépaban tegnap nem publikaltak jelent6s gazdasagi jellegli adatot.

Meérsékelt emelkedés
Eurépaban

A brit index kivételével mérsékelt nyereséggel zartak a kereskedést tegnap a vezetd
nyugat-eurépai részvényindexek, amelynek hatterében az allhatott, hogy a befektet6k
nagyobb hangsullyal vették szamitasba a sikeres olasz koétvényaukciét, mint az
amerikai koltségvetési szakadék korili kockazatokat.

Olaszorszag tegnap sikeresen értékesitett 8,5 milliard euré értékben 6 hoénapos
diszkontkincstarjegyeket, tovabba 3,25 milliard eurd értékben 2 éves lejarati zérékupon
kotvényeket is eladott.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,35 7,1
olasz 4,56 2,5
portugal 6,97 -6,9
német 1,32 -0,3
francia 1,99 0,3

Forris: Reuters

Tegnap vegyes hozammozgas volt megfigyelhet6 az eurdpai allampapirok
masodpiacain, a spanyol 10 éves kétvényhozam 7,1 bazisponttal emelkedett, a portugal
azonban 6,9 bazispontos csokkenést konyvelhetett el. Az olasz benchmark esetén volt még
jelentésebb, 2,5 bazispontos emelkedés, a német és francia hozamokban azonban nem volt
érdemi valtozas.




Kedvez6é munkaerépiaci adat

Jelentésen bovilt az Gj
lakasértékesitések szama

Csokkent a CB bizalmi index

USA

Az els6 alkalommal munkanélkiili segélyért folyamodoék szama felillmulva a 365 ezres
varakozasokat 350 ezer f6 volt az el6z6 héten, amely az egy héttel ezel6tti szinthez képest
12 ezer fével kevesebb.

Az évesitett uj lakasértékesitések szama 4,4 szazalékos éves alapu emelkedéssel 2 éve
nem latott szintre ndvekedett novemberben, amely azonban némileg elmarad a
Bloomberg altal készitett felmérés median el6rejelzésétol.

A Conference Board altal készitett bizalmi index a novemberi csékkenés utan
decemberben is mérséklddott, igy 65,1 ponton all. A komponensek kozil a varakozasok
alindex nagyobb mértékl csokkenést, mig a jelen korilményeket vizsgald alindex mérsékelt
emelkedést mutatott.

Kismértékd veszteség a nap
végére az amerikai t6zsdéken

Novekedtek a
kétvényhozamok

Mérsékelni tudtak a nap eleji veszteségeiket a vezet6 amerikai részvényindexek,
miutan olyan hirek lattak napvilagot, hogy vasarnap is targyalni fognak a
koltségvetési szakadék megoldasanak tgyében. A pozitiv hir, illetve a kedvezé
munkaeré- és lakaspiaci adatok ellenére mérsékelt csOkkenéssel zartak a tengerentali
indexek.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 2
10 éves 1,77 7
30 éves 2,95 8

Forris: Reuters

Az amerikai allampapirok masodpiacan emelkedtek a hozamok, a 2 éves papirok
esetén 2 bazisponttal, a 10 és 30 éves lejaratd kotvények esetén pedig 7, illetve 8 bazispontos
hozamemelkedés volt tapasztalhato.

Vegyes mozgas a
nyersanyagpiacon

A tegnapi kereskedés soran az olaj arfolyama kismértékben, 0,2 szazalékkal csékkent.
Az arany és ezist jegyzése 0,21, illetve 0,63 szazalékos emelkedést mutatott.

Szarnyalds Azsiaban

A tavol-keleti piacok nagymértékii emelkedést mutatnak. A mértékado indexek értéke
kivétel nélkil névekedett a ma reggeli kereskedésben. A kinai Shanghai Composite 1,2%-kal
er6s6dott, a japan Nikkei 0,7%-kal kertilt feljebb, miutan a jen jelentésen gyengtilt a dollarral
szemben, ami a japan exportcégek teljesitményén lényegesen javitott. A dél-koreai KOSPI
0,5, a hongkongi Hang Seng 0,1%0-kal er6s6dott.




