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Magyarorszag

A 2011. december - 2012. februari id6szakban tovabb folytatédott a foglalkoztatottak

szamanak dinamikus emelkedése az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva - all a
KSH legfrissebb kézleményében. A 15-74 év kozotti foglalkoztatottak szama

Tovibb emelkedett a jelentSsen, az el6z6 idGszakit meghaladé mértékben, 51 ezer fével emelkedett az egy
foglalkoztatottak szima a évvel ezeldtti 3 milli6 743 ezerrdl 3 millié 794 ezer fore, igy a foglalkoztatasi rata 49,5
nemzetgazdasagban szazalékra nétt. A 15-64 évesek korében a foglalkoztatottak szama az egy évvel

ezeldStti 3 millié 711 ezerr6l 3 millié 761 ezerre, 50 ezer f6vel béviilt, 55,8 szazalékra
emelve a foglalkoztatasi ratat.

A tegnapi kereskedés soran a nemzetkézi piaci hangulat alapvetéen a spanyol
esetleges mentfcsomag, illetve a vartnal rosszabb amerikai makroadat hatasara
negativba fordult, igy a dollar 0,12 szazalékkal er6sodott az euréhoz képest. A
bizonytalan piaci hangulatban az EUR/HUF jegyzése 0,42 szazalékkal emelkedett,
régios viszonylatban pedig a cseh korona 0,46 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,47
szazalékkal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2926  042%  EUR/USD 13314 0,12% GBP/USD 15907  -0,28%

CHF/HUF 2427 0,45% EUR/CHF 1,2053 0,00% EUR/CZK 24,67 0,46%
USD/HUF  219,7 0,60% USD/JPY 82,67 -0,30% EUR/PLN 4,1589 0,47%

Negativ piaci hangulat

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,35 -0,03 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum  Zar6 Viltozas
Mo 7,35 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 18653,05  -0,73%

M12 7,53 0,00 3x6 FRA 7,28 -0,01 BUMIX 1208,47 0,42%
Y3 8,62 0,08 2 év swap 7,21 0,04 OTP Bank 3820 -1,93%
Y5 8,79 0,07 5 év swap 6,98 0,03 Richter Gedeon 37200 0,27%

5 év bazisswap Magyar

Y10 8,93 0,11 felar -317,00 0,00 Telekom 575 0,00%
Y15 8,86 0,09 5 év CDS 532 2,86 MOL 18670 -0,77%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utobbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Mérséklodott a BUX
index

Szerdan atlag alatti, 7 milliard forintos forgalom mellett, 6sszhangban a nyugat-
europai tézsdékkel, a BUX 0,7 szazalékkal csokkent, amelyhez az OTP 1,93
szazalékos és a MOL 0,77 szazalékos arfolyamesése jarult hozza legnagyobb
mértékben. A blue chip papirok koéziil a Richter 0,27 szazalékkal emelkedett, a
Magyar Telekom arfolyama pedig nem valtozott a keddi zaréértékéhez képest.
Régids viszonylatban a magyar t6zsde a kézépmezényben végzett, egyediil a roman
parkett tudott pozitiv tartomanyban zarni, mig a legkedvezdtlenebb teljesitményt a
torok és osztrak tézsde konyvelte el.

Csereaukciot tartott az AKK

Tegnap csereaukciot tartott az AKK, amelynek keretén beliil 8,5 milliard forint
értékben cserélt el 2013-ben lejaré allampapirt 9,5 milliard forintnyi 2016-ban lejaré
addssagra. A 2016 februarjaban lejaré kotelezettségre a benyujtott 14,6 milliard forint
helyett az AKK csak 5 milliard forint értékben, 8,51 szazalékos hozamon fogadott el
ajanlatot, amelyért cserébe 4,5 milliard forint értékd, 7,53 szazalékos atlaghozamau,
jove februarban lejaré kotvényt kért. A 2012 oktoberében lejaré allampapirokbol az
AKK végiill 4 milliard forint értékben cserélt el adéssagot 7,6 szazalékos
atlaghozamon 2016 februarban lejar6 kétvényekre. Ezekre 11,3 milliard forintnyi
ajanlat érkezett, amelybél végiil 4,5 milliard forintnyit fogadott el az AKK 8,51
szazalékos atlaghozamon.

Az allampapirok masodpiacan vegyes mozgasok voltak megfigyelheték, a 3
hénapos diszkontkincstarjegyek hozama 3 bazisponttal csékkent, mig a 6 és 12
hénapos allampapiroké nem valtozott a keddi zar6értékéhez képest. A hosszabb
lejarat allamkotvények esetén azonban 7-11 bazispontos hozamemelkedés volt
tapasztalhat6, amelynek hatterében a bizonytalan nemzetkdzi kornyezet allhatott.
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A német statisztikai hivatal el6zetes adatai szerint a harmonizalt fogyaszt6i arindex a
februari 0,4 szazalék utan marciusban el6re lathatéan 2,3 szazalékkal fog névekedni
az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

2,3 szazalékkal nétt a német
fogyasztoi arindex marciusban|

A varakozasoknak megfeleléen alakult a brit folyé fizetési mérleg hianya: a 2011
harmadik negyedévében mért 10,5 milliard utan a negyedik negyedévben 8,5 milliard
angol fontot tett ki a deficit. A kereskedelmi mérleg hianya 7,1 milliard fontra ragott.

Varakozasok szerint alakult a
brit folyo fizetési mérleg

A tegnapi napon jelentek meg a felilvizsgalt brit GDP-adatok: 2011 negyedik
Feliilvizsgalt brit GDP-adatok] negyedévében a korabban koézzétett 0,2 szazalék helyett 0,3 szazalékkal cs6kkent a
brit GDP, éves szinten pedig 0,7 szazalékos névekedést ért el az orszag.

DAX 399880 -1,13 INFINEON 7,69 1,83  [HYSSENKRUPP 18,85 -2,99

CAC140 3430,15 -1,14 FRESEN.MED 52,87 1,48  _OMMERZBANK 1,91 -2,5

FTSE 580899 -1,03  FRESENIUS 78,29 1,45 K+S 38,12 2,15
Részvénypiac:

A tegnapi napon a déleldtt folyaman fontosabb makrogazdasagi hir hianyaban a
piacokra az iranykeresés volt jellemz6, majd délutan a tengerentulrél érkezd, a
vartnal kisebb névekedést mutaté uj rendelésallomany-adatok utan esésbe fordultak
at a fébb parkettek. A DAX végiil 1,13, a francia CAC40 index 1,14, a FTSE pedig 1,03
szazalékos minuszban zarta a napot a keddi zar6értékhez képest.

Az eurdpai t6zsdék esése mogott részben a spanyol addssagvalsag elmélyiilésérdl
sz010 sajtoértesiilések is allhattak. A spanyol IBEX a t6bbi europai t6zsdeindexnél is
nagyobb mértékben, 2 szazalékot esett. A Citigroup f6 elemzdje szerint az orszag
hitel-atiitemezésének valdszinlisége jelent6sen nagyobb, mint az eurdpai
addssagvalsag kezdetekor, valamint egyre esélyesebb, hogy az orszagnak valamilyen
pénziigyi csomagot kell majd igényelnie a trojkatél. A spanyol pénziigyminiszter
tegnap egy konferencian cafolta, hogy az IMF-t6l és az EU-t6l kérnének segitséget a
bankrendszer megmentésére.

Az FTSEurofirst 300 index 1072,48 ponton zart, ami 1,02 szazalékos esést jelent a
keddi zaroértékhez képest, az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 1,13 szazalékos cs6kkenés utan 2 496,68 ponton fejezte
be a kereskedést.

Esés az eurdpai piacokon




USA

Noétt a tartds cikkek
rendelésallomanya

Az amerikai kereskedelmi minisztérium kézlése szerint februarban 2,2 szazalékkal
nétt a tartés cikkek rendelésallomanya az Egyesiilt Allamokban, amely kedvezének
mondhaté a januar havi 3,6 szazalékos visszaeséshez képest, az elemzdi konszenzus
szerinti 3 szazalékos névekedést6l ugyanakkor elmarad.

Visszaesés a vezeté amerikai
tézsdéken

Emelkedtek az
allampapirhozamok

Mérséklédtek a
nyersanyagarak

S&P 500 1 405,54 0,49 Bank of A. 9,75 1,56 UnitedTech 81,52 -1,91

Dow Jones 1312621  -0,54 American Exp. 50,06 144 Alcoa 9,83 2,29

Nasdaq 3 104,96 -0,49 Coca-Cola 72,66 1,10 Caterpillar 104,26 -3,52
Olaj 105,44 -1,36 2 éves 0,34 +1
Réz 381 1,30 10 éves 2.20 +2
Arany 166410  -1,15 30 éves 331 +2

Eziist 32,07 1,72
A varakozasoknal gyengébb makrogazdasagi adat és a Spanyolorszaggal

kapcsolatban feler6s6d6 aggodalmak negativ hangulatot gerjesztettek az amerikai
parketteken. A vezetd t6zsdeindexek minuszban zartdk a szerdai kereskedést: az
S&P 500 és a Nasdaq egyarant 0,49 szazalékkal keriilt lejjebb, a Dow Jones pedig
0,54 szazalékot veszitett értékébdl. A Dow komponensei koziill a nap nyertese a
Bank of America lett, 1,56 szazalékos emelkedéssel. A legrosszabb teljesitményt 3,52
szazalékos visszaeséssel a Caterpillar nyujtotta.

Az amerikai pénziigyminisztérium 35 milliard dollar értékben bocsatott ki 5 éves
futamidejii kotvényeket 1,04 szazalékos atlaghozammal, 2,85-szoros lefedettség
mellett. A benyujtott ajanlatok és a meghirdetett mennyiség aranya elmarad az el6z6
hat kibocsatason mért, atlagosan haromszoros lefedettségt6l. Az aukciot kovetGen
novekedtek a hozamok az amerikai allamkotvények masodpiacan: a 2 éves papirok
hozama 1 bazisponttal, a 10 éves és a 30 éves koétvények hozama egyarant 2
bazisponttal keriilt feljebb.

Az olaj ara 1,36 szazalékkal csokkent a tegnapi kereskedésben, miutan az EIA a
tengerentuli olajtartalékok vartnil nagyobb emelkedésér6l szamolt be. A t6bbi
fontosabb nyersanyag ara is mérséklédott: a réz arfolyama 1,30 szazalékkal, az
aranyé 1,15 szazalékkal, az eziist ara pedig 1,72 szazalékkal kerilt lejjebb.

Azsia

Csokkentek a tavol-
keleti t6zsdeindexek

Els6sorban a nyersanyagszektor gyengélkedésének, illetve a Hongkongban
kozzétett vallalati gyorsjelentéseknek koszonhetéen negativ hangulatban zajlott a
kereskedés a tavol-keleti parketteken. A régi6 minden indexe csokkenést
konyvelhetett el, a leggyengébben a tajvani TWSE teljesitett, melynek értéke 2%-kal
keriilt lejjebb, a kinai Shanghai Composite 1%-kal, a japan Nikkei 0,6%-kal
gyengiilt.




