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. Kozgazdasagi kitekinto

KO6zZGAZDASAGI ELMELETEK

Mire jok a kézgazdaszok?

Dani Rodrik, a Harvard Egyetem kozgazdaszprofesszora cikkében a nemrégiben fellobbant Reinhart-Rogoff
vita kapcsdn a kozgazdaszok és politikusok viszonyat taglalja. Reinhart és Rogoff harvardi egyetemi tandrok
évekkel ezel6tt jelentettek meg egy tanulmanyt, aminek kovetkeztetésébdl ugy tlnik, a 90 szazalék folotti GDP-
aranyos allamaddssag jelent6sen hatraltatja a gazdasagi novekedést. Nemrégen harom kozgazdasz az eredeti
adatokat uUjra felhasznalva megismételte a tanulmanyban bemutatott szimulaciét, és — egy kisebb szamitasi hiba
felfedezése mellett — arra jutottak, hogy mddszertani problémdk miatt a tanulmany végkovetkeztetése
megkérdGjelezhetd.

Rodrik szerint ezzel nincs is igazan gond; s6t, az utdna kovetkez6 tudomanyos vita megmutatta, hogy a
kozgazdasagtan is mikddhet tudomanyos alapelvek alapjan. A probléma inkabb abban all, hogy politikai ligy is
lett beldle: a deficitcsokkentés partjan alldk ezt a kutatast hasznaltak fel céljaik alatdmasztasara, igy a Reinhart-
Rogoff tanulmanyban megallapitott 90 szdzalék politikai értelmet is nyert. Vagyis, tiltakozasuk ellenére, a
szerz6parost megvadoltdk azzal, hogy olyan politikai intézkedések szamara nyujtottak tudomanyos alapot,
amelyekre igazabdl csak korlatozott volt a bizonyiték. Az ligy tanulsaga, hogy a gazdasagi kutatok és politikusok
kozotti viszonynak Uj szabalyrendszerét kellene Iétrehozni.

Biztosan nem az a j6é megoldas, hogy a kdzgazddaszoktdl varjuk el annak a kitaldldsat, hogy tanulmanyukat vajon
kik és milyen célbdl fogjak felhasznalni. Ugyanakkor az elvdrhaté lenne, hogy a kozgazdaszok ,6szintébbek”
legyenek a kutatasaik eredményének bizonytalansagdval kapcsolatban. A kozgazdasagban nincsenek
egyértelm(i, egyszerli eredmények: a kozgazdasagi érvelés mindig feltételes, mindig tele van ,ha..., akkor...”
tipusu megallapitasokkal. Emellett, az empirikus bizonyiték ritkan annyira megbizhatd, hogy egy két teljesen
szembenallé nézet kdzotti vitdban barmilyen egyértelm( dontést aldtdmasszon.

Azaz, ahogyan a Vilagbank vezet6 kdzgazdasza, Kaushik Basu megfogalmazta: ,,van egy dolog, amit a szakért6k
biztosan tudnak, a nem-szakért6k azonban nem: az, hogy a szakért6k sokkal kevesebbet tudnak, mint azt a nem-
szakért6k gondoljak”. Az Gjsagirok, a politikusok és a kézvélemény hajlamos arra, hogy sokkal nagyobb
tekintélyt és pontossagot tulajdonitson a kézgazdaszoknak, mint az megilletné Gket. Es sajnos, a kdzgazdaszok
ritkan szerények, kiilondsen nem a nyilvanossag eldtt.

http://www.project-syndicate.org/commentary/the-provisional-nature-of-economic-research-by-dani-rodrik
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Hét fontos példa arra, hogy a piacok hogyan hibazhatnak

A cikk szerzGje ugy véli, hogy a szabad piacok nem jelentenek minden problémdara megoldast, és hogy a
tényleges piaci versenyhez speciadlis feltételek fenndlldsa sziikséges, amik azonban sokszor nem teljesiilnek a

valdsagban. Ezekben az esetekben a megfelel6 dllami beavatkozas alkalmas lehet arra, hogy ezeket a piacokat
kozelebb vezesse a ,versenyzé idealhoz”. A cikk szerz6je hét ilyen esetet emlit.

1. Nyugdijbiztositds

A nyugdijbiztositasi piacokon a legfGbb piaci hiba a potyautas magatartas, sokan ugyanis ugy gondoljak, nem
takaritanak meg nyugdijas éveikre, mert tudjak, hogy a tarsadalom ugy is el fogja tartani 6ket. A megoldas az
lehet, hogy valamilyen mddon ra kell kényszeriteni az embereket, hogy minden hdénapban félretegyenek
nyugdijtakarékossagi célokra.

2. Egészségligyi piacok
Az egészségligyben is a fentiekhez hasonld probléma jelentkezik. Ebben az esetben is egy olyan rendszerre van
szlikség, mely rakényszeriti az embereket a biztositas fizetésére, az egészségligyi ellatashoz valdé hozzajaruldsra.

3. Szén-dioxid kibocsdtds

Ez egy externalia probléma: a termelés kdrnyezeti kdltségei nem jelennek meg tényleges koltségként, igy ezzel
nem szamolnak a vallalatok, amikor arrdl doéntenek, mennyit termeljenek. A megoldas ezen koltségek
internalizalasa lehet, melynek egyik médja az addékivetés.

4. Munkaeré-piac

A szakszervezetek meggyengilése az elmult évtizedekben a munkaaddk erejét novelte a munkavallalékkal
szemben a bértargyalasokon. Ez részben azért torténhetett, mert a kormanyzat az Uzleti érdekeket a
munkavallaloi érdekek elé helyezte, amit a tovabbiakban visszajara kell forditani.

5. Pénziigyi szektor

Az egyik fontos hiba a pénziigyi piacokon az aszimmetrikus informacid, az 0sszetett pénziigyi termékek eladoi
ugyanis jobban informaltak, mint a vevék. A hitelmingsité intézeteknek éppen az lenne a dolguk, hogy az
informdcids aszimmetrian enyhitsenek, de ezt a feladatot nem igazan tudjak ellatni. A masik a ,tal nagy, hogy
tonkremenjen” probléma: egyetlen bank tevékenysége kihatdssal lehet szinte az egész vilagra, mely sérti azt az
el6feltevést, hogy az 6sszes vallalat csak egy nagyon kicsi része az egész gazdasagnak.

6. Kormdnyzati szerz6déskitések

A ,,megbizé-ligynok” probléma |Iéphet fel abban az esetben, ha egy személy valaki mas részére hoz dontéseket.
A kormanyzati szerz6déskotéseknél is felvetédhet ez a probléma, mely soran a hatékony ellenérzés hidnya arra
adhat lehet6séget a tandcsaddknak, hogy a sajat pénztarcajukat gyarapitsak, ahelyett, hogy az adoéfizetSk
hasznat maximalizalnak.

7. Gazdasdgi és politikai hatalom
Egyre inkdbb tapasztalhatd, hogy a vilag legnagyobb cégei még nagyobbak lesznek, és ezzel a politikai hatalmuk
is novekszik. A szabalyozok részérdl ezen folyamat megfékezésére van sziikség.

http://www.thefiscaltimes.com/Columns/2013/06/18/7-Important-Examples-of-How-Markets-Can-

Fail.aspx#pagel
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Globalizacié és makrodkondmia

Paul Krugman kozgazdasz blog bejegyzésében arrdl a kijelentésrél fejti ki gondolatait, amely szerint a
globalizacié megvaltoztatta a makrookondmia szabalyait. Olyan allitasokrdl is olvashattunk, hogy a jelenlegi
valsag teljesen kiilonboz6 volt az 1929-es gazdasagi valsagtdl, mert az nem is volt globalis valsdg, holott az
egyértelmien globalis valsag volt.

Krugman ugy véli, hogy altaldban az emberek nincsenek tudataban annak, hogy milyen mértéki globalis
kereskedelmi és pénziigyi rendszer létezett mar az elsé vilaghaboru el6tt. Ugyanakkor nem azt illitja, hogy
visszatértiink volna az els6 vilaghdboru el6tti globalizacids szintre. Ez inkdbb az 1970-es évekre mondhato el,
azonban azoéta a készaruk kereskedelme — f6ként a szallitasi koltségek esésének és a konténeres szallitasnak
koszonhetéen — eddig soha nem latott szinteket ért el.

Volume of world manufacturing trade as a ratio of
world manufacturing output
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amerikaiak kinai termékekre kéltenek, nagy Egyesiilt Allamokbeli hozzaadott értékét képvisel.

Osszességben azt az alldspontot képviseli a kézgazdasz, hogy a makropolitika szabalyai viszonylag keveset
valtoztak az 1930-as évek 6ta, és a globalizacié nem jart egyiitt minGségi valtozassal.

http://krugman.blogs.nytimes.com/2013/06/18/globalization-and-macroeconomics/
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A kapitalizmus boldogga tesz

A WHO friss egészségligyi adatokat tett kdzzé az eurdpaiakrél. Az Economist kiemelte az 6ngyilkossagok
aranyat, amely csokkent Eurdpa nagy részén az 1990-es évek eleje ota, bar van egy enyhe kiugras 2007 6ta,
amelynek a pénzligyi krizis kirobbanasahoz lehet koze.

Az érdekesség a Szovjetunié dsszeomlasanak hatasa a Fiiggetlen Allamok Kozosségének (CIS) 6ngyilkossagi
aranyaira. Azok, akik helytelenitik azt, hogy a piacgazdasag az emberek egymassal vald versenyzését erélteti, az
1989 utdn a FAK-ban megnovekedett dngyilkossagokat emelik ki. Azok azonban, akik a masik oldalt képviselik,
mint példaul a The Economist, az &ngyilkossagok szamdnak jelentds csokkenésére fognak mutatni, ahogy a FAK
orszagok elhagytak a régi rendszert és egy Ujba |éptek at.

Suicide rates in Europe and Central Asia
Per 100,000 population
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http://www.economist.com/blogs/graphicdetail/2013/03/daily-chart-8
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Bank Funding in Central, Eastern and South Eastern Europe Post Lehman: a “New Normal”?

A tanulmany a kozép-, kelet- és dél-eurdpai bankok finanszirozasi strukturajat vizsgalja. Az elmult idészakban,
tobb tényezd hatdsdra, ezen bankok egyre csokkentik kilfoldi finanszirozasi forrasaikat. Kozéptavon ezzel
ellenkez6 irdnyba hatd tényez6k is megjelentek mar, ugyanakkor, a hosszutavu egyensuly erG6sen fligg az EU
jovébeli, Uj finanszirozasi struktirajatol.

http://www.imf.org/external/pubs/cat/longres.aspx?sk=40689.0

Global Economic Prospects: Less Volatile, but Slower Growth

A tanulmany a Viladgbank vildggazdasagra vonatkozd elSrejelzéseit mutatja be. Ugy tiinik, a globalis gazdasag
lassan stabilabb periédusaba érkezik, ugyanakkor a redlgazdasagi aktivitds — kilonosen Eurépaban — még nem
allt helyre. A stabilabb kiils6 kbrnyezettel egyltt Uj veszélyek jelentek meg a globalis gazdasagban, mint példaul
a vartndl gyorsabb mértékben csokkend nyersanyagaraknak az exportalé orszdgokra valé hatdsa, valamint a
vilag jegybankjainak monetaris szigoritasanak fejl6d6 orszagokra gyakorolt hatasa.

https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/13892

Measuring institutional competitiveness in Europe

Az EKB altal kozzétett tanulmanyban a szerz6k egy Uj versenyképességi indexet alkotnak, mert véleményik
szerint a meglév6 versenyképességi indexek tobbsége nem veszi figyelembe a piaci folyamatok és a politikai
dontéshozatal hatdsait. A tanulmanyban a szerz6k 36 orszdgot vizsgaltak meg 1990 és 2009 kozotti id6szakra
vonatkozdan és 3 csoportba soroltdk 6ket: GMU-tagorszagok, nem GMU, de EU-tagorszagok (ebben szerepel
Magyarorszag is) és OECD orszagok. Indexilk azt mutatja, hogy az intézményi versenyképesség egyes
komponensei heterogén médon fejl6dtek a Gazdasagi és Monetaris Unid tagorszagaiban.

http://www.ecb.int/pub/pdf/scpwps/ecbwp1556.pdf

On the international spillovers of US guantitative easing

Az EKB publikacidjaban a szerz6k a Federal Reserve nem szokvanyos monetaris politikdjanak globdlis hatasait
vizsgaljdk. A Fed intézkedéseit két csoportba soroltdk, a krizis korai fazisdban és a 2010 utan meghozott
intézkedésekre, és ezek globalis hatasait kilon tanulmanyoztak. A globalis kdvetkezmények felméréséhez 42
fejl6dé orszagot (koztiik Magyarorszag) és 21 fejlett orszagot emeltek a mintaba.

http://www.ecb.int/pub/pdf/scpwps/ecbwp1557.pdf
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The 2013 stability and convergence programmes — an overview

A tanulmdny az Eurdpai Unid tagallamainak 2013-as Stabilitdsi és Konvergencia programjairél nyujt attekintést,
mely soran a 2012-2016 kozotti fiskalis konszolidacids tervekre koncentrdl. A kiadvany egy atfogd képet ad az
Eurdpai Unid és az eurdzdna fiskalis politikajarol.

http://ec.europa.eu/economy finance/publications/occasional paper/2013/pdf/ocpl152 en.pdf

Key indicators for the euro area

A kiadvany az eurdzdna legfrissebb gazdasagi statisztikdit tartalmazza. Az Osszes tablazathoz egy roévid
kommentar van hozzaflizve. A dokumentum, melyet minden Ecofin Ulés el6tt frissitenek, segitséget nyujt az

eurdézoéndban tapasztalhato gazdasagi folyamatok elemzéséhez.

http://ec.europa.eu/economy finance/db indicators/key indicators/documents/key indicators en.pdf

Securing European competitiveness in a global perspective

A tanulmany azt vizsgdlja, hogy hogyan tarthatd meg, illetve novelhet6 Eurdpa versenyképessége globalis
szemszogb6l. A publikacid szerz6i szerint a versenyképességi stratégianak a nyitottsdgon, az innovacién kell
alapulnia, melyek segitségével novelhet6 a termelékenység. Emellett integralt energia és szolgaltatas piacokra,
valamint zold beruhazasokra van sziikség.

http://ec.europa.eu/economy finance/publications/economic_briefs/2013/pdf/eb25 en.pdf

Central bank cooperation during the great recession

A Bruegel tanulmanya a jegybankok 2007-2010 kozott tapasztalt egylttm(ikodését vizsgalja. A valsag alatt a
kozponti bankok joval tullépték eredeti miikodési keretiiket, és korlatlan mennyiségben kinaltak likviditast,
idegen devizaban és idegen bankoknak is. A jegybankok kooperacidja egy swap haldzat formajat oltotte.

http://www.bruegel.org/publications/publication-detail/publication/782-central-bank-cooperation-during-the-
great-recession/
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