ATTEKINTES
az aktualis magyar t 6kekiviteli folyamatokrol

2012. szeptember 30.

Osszefoglalas

= A magyar kozvetlent 6ke-befektetések kilfoldi allomanya megkozeliti a 24
milliard eurét, és a GDP aranyaban a legmagasabb, il letve egy f 6re vetitve a
masodik legmagasabb kdzép-eurdpai térségben.

= A magyar koézvetlent 6ke-befektetések kulféldi allomanyanak dont
szolgaltaté agazatokban és a k 6olaj-feldolgozas agazatbhan talalhato.

= A magyar kozvetlent 6ke-befektetések allomanyanak 43,7%-a Kelet-Kdzép-
Eurépaban talalhato.

= 2012 els6 félévében 5058 millié eurd érték G magyar kozvetlent 6ke-befektetés
valésult meg kulféldon, ami 5 milliard eurdéval tobb , mint az egy évvel korabbi
tékekivitel.

= 2012-ben varakozasaink szerint a magyar kdzvetlent  6ke-befektetés kiilféldon
— az elsé félévihez hasonlé egyedi, nagy érték @ tranzakcidok nélkil —
meghaladhatja az 1 milliard eurét. Kdzéptavon évi a tlag 1,5 milliard eurd
kortli t 6kekivitelt varunk, amely Osszeget nagyban befolyaso Ihatjak az
egyedi, nagy érték 0 tranzakciok.

06 része a

Részletes attekintés

Az 1990-es években a kozvetlen tékebefektetések bearamlasa mellett a tékeexport
egyaltalan nem volt szamottevd, az elmult években azonban mar magyar vallalatok is

tébb  milliard eur6  értékben hajtottak  végre  kilfold on  kozvetlen

tékebefektetéseket . Jéllehet Magyarorszag belathaté idétavon beldl nettd
tékeimportér marad, a tékekivitel jelent 6sége varhatéan ismét névekszik

A magyar vallalatok kdzvetlent 6ke-befektetéseinek kilféldi allomanya 2012 els 6
félévének végén megkdozelitette a 24 milliard eurét ; ebbdl 19,8 milliard eurét tett ki a
részvény, egyéb részesedés és Ujra befektetett jovedelem formaju mikodétéke-
befektetések allomanya, 4,1 milliardot pedig az egyéb t6kéé. A GDP aranyaban a
magyar allomany a legmagasabb (24,5%) a kdzép-eurdpai térségben . A szlovén
allomany a masodik (14,4%). A lengyel (10,3%) és a cseh (8,1%) allomany az elmult
években dinamikusan bévilt, a szlovak (2012. marcius végén 4,9%) és a roman (0,8%)
lemaradas azonban tovabbra is jelentds. Az 2404 eur6s egy fére esé magyar
allomany Szlovénia (2533 eurd) utan a masodik legmagasabb a kdzép-eurdpai
térségben ; az utébbi években tapasztalhaté élénkiilés ellenére Csehorszag (1181
eurd), Lengyelorszag (986 eurd), Szlovakia (2012. marcius végén 640 eurd) és
Romania (51 eurd) lemaradasa még mindig jelentés.

A magyar vallalkozasok kilfoldi  kozvetlent 6ke-befektetései  (eurdpai)
allomanyanak legnagyobb része a kdzép-amerikai orszagokban (4,8 milliard eurd,
vélhetéen tlinyomorészt az atfolyd tékének kdszdonhetéen) és Horvatorszagban (2,9
milliard eurd, 15,7%) talalhat6 . (Megjegyezziik, hogy az allomany szarmazasi orszag
és agazatok szerint bontott adatai 2011 végére vonatkoznak.) Meghatarozé célpont
még Szlovakia (1596 millié eurd, 8,6%), Svajc (1092 millié eurd, 5,9%), Ciprus (901
millio eurd, 4,9%), Bulgaria (832 millié eurd, 4,5%), Olaszorszag (525 millié eurd,
2,8%), Romania (461 millié eurd, 2,5%), Oroszorszag (445 millié eurd, 2,4%), az USA
(437 millié eurd, 2,4%), Ukrajna (406 millié eurd, 2,2%) és Szerbia (377 millié eurd,
2%). Osszességében a magyar kozvetlent 6ke-befektetések allomanyanak 43,7%-a
Kelet-K6zép-Europaban talalhato

A magyar vallalatok kiilféldi befektetései allomanyéanak tobb mint fele (  TEAOR’08
szerint) a szolgaltaté agazatokban talalhatd (2011 végi adatok szerint 10,9 milliard

eurd, 58,9%); az egyéb kiegészité Uzleti szolgaltatdsban (5,8 milliard eurd, 31,5%,
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vélhet6en tulnyomodrészt az atfolyd tékének kdszonhetben), a bankszektorban (2,1
milliard eurd, 11,2%) és a kereskedelem, javitas (1,5 milliard eurd, 7,8%) agazatban
volt talalhato a legtdbb magyar kdzvetlen téke. A feldolgozoéiparban a befektetések
18,7%-a volt talalhaté (3,5 milliard eurd, 2011 végén); ezen belil is a ké&olaj-
feldolgozas (1,5 milliard eurd, 8,1%), a gyoégyszeripar (872 millié eurd, 4,7%) és a
szamitégép, elektronikai, optikai termékek gyartasa (490 millié eurd, 2,6%) volt a
meghataroz6. Megemlitendd még a banyaszat 19,2%-os részaranya (3,6 milliard euro),
amely vélhetéen a Molhoz kéthet6. (Az allomany agazati bontasa a kulfoldon lévé
leanyvallalat agazati besorolasa szerint térténik a statisztikdban, mig az aramlasi
adatoké a magyar anya agazati besorolasa szerint) 2010 végéhez képest a
feldolgozéipari allomany értéke nétt, az ardnya pedig csokkent, mig a szolgaltaté
agazatokbeli, illetve a banyaszati dllomany értéke és aranya is nétt.

Az 2001-2010-es adatok szerint az éves magyar kdzvetlen t 6kebefektetés kilféldon
atlagos értéke 1 439 millié eurdt tett ki . 2011-ben a nettd t ékekivitel 3173 millié
eurdt ért el , ami az el6z6 évinél 2,2 milliarddal nagyobb. A 2011. évi tékekivitel
alakulasat nagymértékben befolyasolta a 2,6 milliard eurés atfolyé téke, amely a
mikodétéke-bearamlassal parhuzamosan tékekivitelként is megjelent a statisztikaban.
A nem adossaggeneral6 tékekivitelen belll a részvényformaju t 6keexport egyenlege
351 milli6 eur6 (az el6zd évinél 585 milliéval kisebb), mig az Ujra befektetett
jovedelemé -41 milli6 euré (az el6z6 évinél 132 millibval kedvezétlenebb) volt. Az
adossaggenerald egyéb t 6kemozgasok egyenlege 2864 millié euré  volt (déntéen az
atfoly6 t6kének kdszonhetéen), ami a 2010. évinél 2,9 milliarddal kedvezébb egyenleg.

2012 els6 félévében a nettd t 6kekivitel 5058 millié eurdt ért el , ami 5 milliarddal
nagyobb az egy évvel korabbinal, és minden eddiginél nagyobb elsé félévi tékekivitelt
jelent. A rekordszint(i tékekivitel 1368 millié eurd atfolyd tékének, illetve egy egyedi,
3 milliard eurés tranzakciéparnak (kalfoldi tulajdonosok eszkdzportfélioja
atrendezésének) koszonheté, amely a mikddétéke-bearamlassal parhuzamosan
tékekivitelként is megjelent a statisztikdban. A nem adéssaggeneralo tékekivitelen belil
a részvényformaju t okeexport egyenlege 6356 milli6 eurd (tUlnyomorészt az
emlitett tranzakcionak, illetve a 2011-es atfolyé téke idénre hizédd bejegyzésének
kdszoénhetéen), mig az Ujra befektetett jovedelemé 157 millié eurd (az el6z6 év
azonos id6szakanal 442 millibval kedvez6bb) volt. Az adossaggeneradlé egyéb
tékemozgasok egyenlege -1455 millié eur6  volt (dontéen a 2011-es atfolyd téke
idénre hiiz6dé bejegyzésébdl fakaddan).

Az (jra befektetett jovedelmek 2004 O6ta jatszanak | elentés szerepet a
tékekivitelben , ami természetes velejardja a kilfoldon befektetett magyar kézvetlen
téke allomanya folyamatos emelkedésének. A 2011. évi részvényjovedelmek aranya
a nem adossaggenerald befektetések allomanyahoz vis  zonyitva 6,4% volt , ami a
2010. évi aranyt (4,6%) meghaladja, elmarad ugyanakkor az el6z6 6t év alagatol
(6,7%). 2000-2003 kozott az Ujra befektetett jovedelmek minddssze 4,2%-at adtak a
teljes toékekivitelnek, 2004-2007 kdzo6tt mar a 21,6%-at. 2008-ban ugyanakkor a magyar
anyavallalatok altal kapott osztalék értéke meghaladta a leanycégeik addézott
eredményét, igy az Ujra befektetett jovedelem egyenlege negativ lett. 2009-ben a teljes
tékekivitel 7,2%-a, 2010-ben pedig 9,4%-a volt az Ujra befektetett jovedelem. A magyar
befektet 6k a kilfoldon (az el6zdé évben) megtermelt nyereség 147,3%-at utaltdk
haza osztalékként (880 millié eurd) 2011-ben , mig 2006-2010 kdzott atlag 82,7% volt
ez az arany. 2011-ben a (korrigalt) addzott eredmény 241 millié euroval (839
milliéra), mig a megszavazott osztalék 373 milliva | (880 milliéra) n 6tt az el 6z6
évhez képest, igy az Ujra befektetett jovedelem egyenlege ismét negativ lett, -41
milliéra romlott.

A kozvetlen tékebefektetések jovedelmei masik komponensének, az egyéb toke
jovedelmeinek 2010-2011-ben csokkent a jelentéségik. Az ilyen tipusu jovedelmi
bevétel (a magyar anyavallalat altal a kilfoldi leanynak nydijtott hitelek kamata) 2011-
ben 102 millié eurd volt, ami az el6z6 évinél 82 millibval alacsonyabb, és az egyéb téke
2011 végi kovetelésallomanyanak 1,6%-at tette ki. A kiadas (a leanyvallalat altal az
anyanak nyujtott hitelek kamata) 2011-ben 14 millié eur6 volt, ami az el6z6 évinél 3
milliéval alacsonyabb. A nett6 bevétel igy az el 6z6 évinél 79 millidval alacsonyabb,
88 millié eur6é volt 2011-ben. Az egyéb tdke nettd jovedelmi bevétele jelentésen
elmarad a részvényformaju befektetések jovedelmi bevételétél, annak 10,5%-at érte el
2011-ben (2010-ben 28% volt ez az arany).

A legnagyobb érték (i magyar kozvetlen t 6kebefektetés 2011-ben a kbzép-amerikai
orszagokba (2,7 milliard eurd) aramlott (tilnyomoéré szt atfolyd t okeként).
Olaszorszagba 262 milli6 eurd, Horvatorszagba (219 millié eurd), Svajcba 185 millid
eurd, Oroszorszagba 129 millié eur6é aramlott, az USA-bdl ugyanakkor 383 millié eurét
vontak ki a magyar befekteték.

A legnagyobb érték G magyar kozvetlen t 6kebefektetés 2012 els 6 félévében
Belgiumba (3 milliard eurd) aramlott . (Vélhetéen a fent emlitett eszkdzportfolié-
atrendezésnek koszonhetéen.) Megemlitendd még, hogy 1,3 milliard eur6 eurd
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aramlott a kdzép-amerikai orszagokba (vélhetéen atfolyd tékeként), 281 millié eurd
Romaniaba, 244 milli6 eur6 Szlovakidba és 235 millio eurd Svajcba. Az USA-bdl
ugyanakkor 139 millié eurét vontak ki a magyar befektetok.

Az agazatokat tekintve (TEAOR'08 szerint) a legtébb mag yar téke 2011-ben az
Uzletvezetési, vezet 6i tanacsadasba (2,6 milliard eurd, vélhetéen tdlnyomorészt
atfolyo tékeként) és a koolaj-feldolgozasba (482 milli eurd) aramlott . Emlitendé még
a gyoégyszergyartasba (285 millio eurd) iranyuld befektetés. A feldolgozéiparba

Osszesen nettd6 918 millié eurd, mig a szolgaltatd agazatokba 0Osszesen nett6 2,3
milliard eurd aramlott. Az épitiparbdl ugyanakkor 42 millié eurét vontak ki a magyar
befektetdk, illetve az adébamnesztia keretében 79 millié eurd befektetést hoztak vissza
Magyarorszagra a haztartasok.

A legtbbb magyar t 6ke 2012 els6 félévében az lzletvezetési, vezet Oi
tanacsadasba (4,4 milliard eur6, az atfolyéd tékének és az eszkdzportfolio-
atrendezésnek kdszonhetdéen) aramlott . Emlitendé még a kereskedelem, javitasba
(150 millié eurd), a kéolaj-feldolgozasba (79 millié eurd) és a bankszektorba (76 millid
eurd) iranyuld befektetés. A feldolgozoéiparba 6sszesen netté 120 millié eurd, mig a
szolgaltaté agazatokba 0Osszesen nettd 4,6 milliard eurd aramiott.

Az Eurostat adatai szerint 2011-ben az el6zé évinél 70%-kal nagyobb, 689 milliard
eur6 volt az EU-tagorszagok kozvetlen t 6kebefektetése kulfdldon , de tovabbra is
elmarad a valsag el6tti 2005-2007-es id6észak atlagatél. A ndvekedés nagyobbrészt az
EU-n kivilre iranyuld tékekivitel bévilésének (146 milliard eurdérol 370 milliardra)
készdnhetd.

2011-ben a visegradi orszagok és Romania t 6kekivitele Osszességében 27%-kal
nétt az el6z6 évhez képest. A magyar tékekivitel tobb mint haromszoroséara (3173
millié eurd), a szlovak 43%-kal (353 millio eurd) béviilt. Csehorszag (826 millio
eurd, -6%) és Lengyelorszag 4%-kal (5276 milli6 eur6ra) esetében ugyanakkor
visszaesés kovetkezett be. A roman befektet6k nettd6 24 millié eur6 tékét vontak ki
kulféldrél 2011-ben. Hazank részaranya a V4-ek és Romania teljes t 6kekiviteléb 6l
33%-ot ért el, ami tobb mint kétszerese az el 6z6 évinek. A GDP-aranyos, illetve az
egy fére jutd tbékekivitel hazankban (3,2%, illetve 1546 eurd/fé) volt a legmagasabb
2011-ben.

2012 els6 félévében a visegradi orszagok és Romaniat 6kekivitele Gsszességében
29%-kal cstkkent az el6zd év azonos idészakahoz képest. A magyar tékekivitel a
sokszorosara (5058 millié eurd). A roman befektetbk — a tavaly elsé félévi
tékekivonassal szemben — 33 millié eurot fektettek be kilféldén. Csehorszag (428 millié
eurd, -38%) és Szlovakia (79 millio eurd, -74%) esetében ugyanakkor visszaesés
kovetkezett be. A lengyel befekteték 1993 millié eurd tékét vontak ki kilféldrél az elsé
félévben. Az egy fére jutd tékekivitel hazankban (508 euré/f6) volt a legmagasabb.

2012-ben varakozasaink szerint a magyar kdzvetlen t  6kebefektetés kulféldon — az
els 6 félévihez hasonld egyedi, nagy érték (i tranzakciok nélkil — meghaladhatja az
1 milliard eurét. Kézéptavon évi atlag 1,5 milliard eurd kordli t okekivitelt varunk,
amely 6sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi, nagy érték G tranzakciok.

Henger Péter
Nemzetgazdaséagi Minisztérium
Versenyképességi F 6osztaly
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