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Magyarorszag

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatéja szerint 2012. januar-aprilis kozott az export
) . volumene 0,7 szazalékkal béviilt 2011 azonos idészakahoz képest, mig az import
Kilkereskedelmi volumene kismértékben, 0,2 szazalékkal csokkent. A kiilkereskedelmi mérleg
termékforgalom tovabbra is jelentds, 626 milliard forintnyi (2 125 millié eurényi) aktivamot mutat az
¢év els6 négy hénapjara vonatkozoan.

Hétfén nap koézben a kedvezétlen nemzetkézi makroadatok miatt elromlott a
befektetSi hangulat, kés6bb azonban valtozott a kereskedés iranya, a dollar viszont
ezzel egyiitt is 0,12 szazalékkal er8sodott az eurdhoz képest. A forint a régios
versenytarsakat relative feliilteljesitve, 0,64 szazalékos felértékelédést kovetSGen a
285-06s szint kornyékén tartézkodik a reggeli kereskedésben, amely csaknem két
hoénapja nem latott kedvez§ szintet jelent. A régids devizak koziil a lengyel zloty 0,36
szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhéz viszonyitva, a cseh korona
eurdval szembeni kurzusa pedig gyakorlatilag nem valtozott.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2852  -0,64% EUR/USD 1,2604 -0,12% GBP/USD 1,5700 0,25%

CHF/HUF 2373 -0,68% EUR/CHF 1,2013 0,02% EUR/CZK 25,52 -0,01%
USD/HUF  226,2 -0,51% USD/JPY 79,79 0,34% EUR/PLN 4,2091 -0,36%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 2 Viltozas Részvények és indexek

(%)

M3 7,03 -0,05 Bubor ON 6,26 0,02 Instrumentum Zar6 Viltozas

M6 7,05 0,00 Bubor 1M 7,09 -0,02 BUX 1727724 -0,37%

M12 7,23 -0,05 3x6 FRA 6,90 -0,01 BUMIX 1038,60 -0,74%

Erés6dott a forint Y3 7,45 -0,10 2 év swap 6,77 0,09 OTP Bank 3500 -1,96%
Y5 7,70 -0,10 5 év swap 6,49 0,06 Richter Gedeon 37100 -0,27%

5 év bazisswap Magyar
Y10 7,80 -0,10 felar -294,00 5,00 Telekom 445 0,23%
Y15 7,80 -0,09 5 év CDS 498 -2,99 MOL 16430 0,80%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Csokkent a BUX

Tegnap délutan Amerikabdl kedvezétlen makroadatok érkeztek, amelyek t6bb
nemzetkozi parketten is érdemben rontottak a befektet6i hangulatot. A BUX a
trendnek megfeleléen szintén csokkenést szenvedett el, nagyon alacsony, 5,4
milliard forintos forgalom mellett 0,4%-kal keriilt lejjebb, ezzel pedig a régio6
kézépmezdnyében végzett. Vezetd hazai részvényeink kézil a MOL (+0,8%) és a
Magyar Telekom (+0,2%) emelkedni tudott. A Richter részvényei 0,3%-kal értek
kevesebbet a nap végére, mig az OTP papirjai 2%-kal gyengiiltek.

Csokkentek az
allampapir-hozamok

Az AKK altal 40 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciora osszesen 50,2 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
igy az adossagkezel6 a meghirdetett mennyiséget értékesitette. Az elfogadott
ajanlatok hozama 7,03% és 7,1% ko6zott szorédott, az atlaghozam 7,08%-os lett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 és 12 honapos benchmark kétvényhozam
egyarant 5 bazisponttal keriilt lejjebb, a 6 hénapos referencia hozam pedig nem
valtozott. Az ennél hosszabb lejaratokon 9-10 bazisponttal csékkentek a hozamok.
Az 5 éves CDS értéke 3 bazispontos mérséklédést kovetGen 498 bazispontra
csokkent.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A brit feldolgozdipari
BMI noévekedett, az
olasz kismértékben

csOkkent

Majusban novekedett
az unidban a
munkanélkiliségi rata

Tegnap tette kozzé a Markit Intézet tobb eurdpai orszag feldolgozoiparara vonatkozo
beszerzési menedzser indexét. A brit mutaté a majusi 3 éves mélypontot jelent6 45,9
pontrdl juniusban 48,6 pontra emelkedett, az olasz index pedig az el6z6 havi 44,8-r6l
kismértékben, 44,6 pontra csokkent. Az eurdézonara vonatkozé mutatét az intézet az
el6zetes, 44,8 pontos értékrdl valamelyest felfelé, 45,1 pontra modositotta, amely
megegyezik a majusban mért értékkel. A mutaték 50 pont alatti értéke a szektor
recessziojara utal.

Az eur6zona szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi mutatdja az egy évvel ezel6tti
10,0 és az aprilisi 11,0 szazalék utan majusban 11,1 szazalékon allt. Az uni6é 27
tagallamara vetitve az aprilisi 10,2 szazalék utan majusban a munkanélkiiliség 10,3
szazalékos volt, az el6z6 év azonos id8szakaban 9,5 szazalékot mértek. Az egy évvel
ezelStti értékhez viszonyitva a munkanélkiiliségi rata 18 orszagban névekedett, 8
orszagban cs6kkent, Magyarorszagon pedig valtozatlan maradt. A legnagyobb
csokkenést Esztorszagban, Litvaniaban és Lettorszagban regisztraltik, a legnagyobb
novekedést pedig G6rdogorszagban, Spanyolorszagban és Cipruson.

Folytatodott az
emelkedés a
tézsdéken

THYSSEN

DAX 649608 1,24 KRUPP 13,20 2,80 LINDE 120,60 1,67
CAC 40 324020 136 HEIDELBERG 38,80 274  VOLKSWAGEN 124,50 0,08
FTSE 5640,64 125  INFINEON 5,48 2,68 LUFTHANSA 9,11 0,07

A pénteki rali folytatédott az eurdpai tézsdéken. A pozitiv hangulathoz az EKB eheti
kamatdont$ ilésének kimenetelére vonatkozé varakozasok is hozzajarultak, melyek
szerint a kézponti bank kamatot fog cs6kkenteni. A pozitiv hangulatot az amerikai,
vartnal rosszabb beszerzési menedzser index adatok is csak rovid idére tudtak
kedvezébtlen iranyban befolyasolni. A nap végére a DAX és a FTSE egyarant 1,2, a
CACA40 pedig 1,4 szazalékos emelkedést tudott elérni pénteki zaréértékéhez képest. A
bankszektor cégei voltak a legnagyobb nyertesek, a Barclays részvényei — a bank
eln6kének lemondasa utan — 3,4 szazalékot emelkedtek.

Az FTSEurofirst 300 index 1 033,77 ponton zart, ami 1,2 szazalékos emelkedés jelent
a pénteki zar6értékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,21 szazalékos névekedés utan 2 292,08 ponton
fejezte be a kereskedést.




3 éves mélyponton az ISM
teldolgozoipari index

Emelkedtek az épitSipari
kiadasok

USA

Az ISM (Institute for Supply Management) legfrissebb felmérése szerint jelent6sen
romlott a feldolgozéipari hangulat az Egyesiilt Allamokban, mivel juniusban a
mutat6 értéke 49,7 pontra csokkent a majusi 53,5 pontrél, mig az elemzdi konszenzus
52,1 pont volt. Az ISM feldolgozéipari index értéke utoljara 2009 juliusaban
tartézkodott 50 pont alatt.

A kereskedelmi tarca kozlése szerint majusban 0,9 szazalékkal néttek az épitSipari
kiadasok az Egyesiilt Allamokban, amely jelentGsen meghaladja az elemz8k altal vart
0,3 szazalékos bdviilést. A megel6z6 havi értéket egyuttal 0,6 szazalékra felfelé
modositottak.

S&P 500 1 365.51 0.25 _]PMOI‘gﬁﬂ 36,28 1,54 DuPont 49,43 —2,25
Dow Jones 12871,39  -0,07 AT&T 3620 1,51 General E. 20,49 1,68
Nasdaq 295123 055 Am. Expr. 5905 144 Bank of A. 8,05 1,59
Olaj 83,51 1,71 2 éves 0,31 0
Réz 347 0,29 10 éves 1,58 9
Arany 1596,1 0,50 30 éves 2,69 9
Eziist 2742 0,69

Vegyesen zartak az amerikai
tézsdeindexek

Estek a kétvényhozamok

Csokkent az olaj ara

A pénteki ralit kovetGen hétfén is pozitiv tartomanyban nyitottak a vezetd amerikai
részvényindexek, a kedvezdtlen feldolgozoéipari adat hatasara azonban gyorsan
elromlott a hangulat. A kereskedés végére viszont Gjra a vevok keriiltek folénybe, igy
az S&P 500 valamint a Nasdaq pluszban tudta zarni a napot, el6bbi 0,25 szazalékkal,
utobbi pedig 0,55 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow Jones azonban 0,07 szazalékos
minuszban fejezte be a kereskedést, komponensei koziil a pénteken lemaradé J.P.
Morgan mutatta fel a legjobb teljesitményt, melynek papirjai t6bb mint 1,5
szazalékot emelkedtek. A nap vesztese az E.I. Dupont, a General Electric, valamint
a Bank of America volt.

A gyenge feldolgozoéipari adat miatt a befektet6k ismét a menedékeszkozként
szamon tartott amerikai allampapirok felé fordultak, melynek kovetkeztében esett a
hosszabb lejarati kotvények masodpiaci hozama. A 10 és 30 éves allampapirok
hozama egyarant 9 bazisponttal csékkent, mig a 2 éves kotvények hozama nem
valtozott, maradt 0,31 szazalékon.

A pénteki szarnyalasat kovetSen hétfén 1,71 szazalékkal csokkent a nyersolaj
hordonkénti ara, f6ként a kedvezdtlen amerikai feldolgozéipari kilatasok miatt. Az
arany és az eziist is veszitett értékébdl, elébbi 0,5 szazalékkal, utébbi pedig 0,69
szazalékkal keriilt lejjebb, mig az réz arfolyama 0,29 szazalékkal emelkedett.

Optimizmus a Tavol-
Keleten

A tegnapi gyengélkedés utan ma a mértékadd azsiai t6zsdeindexek mindegyike
emelkedett, az amerikai kereskedés végére kedvezdre fordulé befektetéi hangulatot
kovetSen. A hongkongi Hang Seng 1,1%-kal, a japan TOPIX 1%-kal, a dél-koreai
KOSPI 0,9%-kal, a Nikkei 0,7%-kal, a kinai Shanghai Composite 0,1%-kal keriilt
feljebb.




