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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai részvénypiacok er6sodéssel kezdték a szerdai napot a
vartnal kedvezébb francia és a német GDP-adatoknak koszonhetGen,
Amerikaban ugyanakkor a vezet6 t6zsdék mindegyike esett.

e Szerda délel6tt 299 folé gyengililt a forint az eurdval szemben, ma reggel azonban
mar 298,90 koril tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 8,0 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékos minuszban zart; a
MOL és a Magyar Telekom egyarant 0,6 szazalékkal esett.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedésében a hozamok 2-9
bazispontos emelkedést mutattak.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 318 bazisponton allt a szerdai jegyzés
alapjan.

e 2013 juniusaban az épitGipari termelés volumene 12,4 szazalékkal, a

mezG6gazdasagi termelGi drak 6,5 szazalékkal emelkedtek.



299 folé
emelkedett az
eurd/forint
kurzus

Kismértékben
csokkent a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerda délel6tt az eurd/forint arfolyam 299 folé emelkedett és egész nap e szint
folott mozogtak az eurd jegyzései. Napkdzben a forint a 240-es szintnél
haromhetes cslicsara ért a svajci frankkal szemben, az arfolyam azonban a késé
délutdni érakban emelkedni kezdett. Ma reggel az euré jegyzése 298,90, a svdjci
franké 241,15 koriil tartézkodott. A dollar/forint arfolyam 0,26 szazalékkal kerilt
feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,90 0,28% EUR/USD  1,3289 0,20% GBP/USD  1,5515 0,46%

CHF/HUF 241,15 0,22% EUR/CHF  1,2392 0,17% EUR/CZK 25,72 -0,51%

USD/HUF 224,90 0,26% usD/JPY 97,76 -0,18% EUR/PLN  4,2049 0,24%

A dollar az el6z6 napok erdsddése utan 0,20 szazalékkal gyenglilt az eurdval
szemben; az eurd/svajci frank kurzus 0,17 szazalékkal kerult feljebb. Az
arfolyammozgdsok mogott a vartndl kedvez6bb eurdpai GDP-adatok alltak. A
régios devizak koziil a cseh korona jelentés mértékben, 0,51 szazalékkal
felértékel6dott, a lengyel zloty azonban 0,24 szazalékkal leértékel6dott a kdzos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A vezet6 nyugat-eurdpai részvénypiacok erdsodéssel kezdték a szerdai napot a
francia és a német GDP-adatoknak kdszénhet6en, Amerikdban ugyanakkor a
vezetl t6zsdék mindegyike esett. A hazai borze a vegyes nemzetkozi befektetdi
hangulatban gyengén teljesitett, f6ként a Magyar Telekom és a MOL 0,6
szazalékos esésének kovetkeztében. A BUX 8,0 milliard forintos forgalom
mellett 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb keddi zardértékéhez képest. A kézép-
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Tovabb
emelkedtek az
allampapirok
hozamai

kelet-eurdpai indexek koziil az orosz RTS teljesitett a legjobban, amely 1,3
szazalékos pluszban zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18632 -0,1
OTP Bank 4498 0,6
Richter Gedeon 3730 -0,1
Magyar Telekom 324 -0,6
MOL 16200 -0,6

Szerdan ismét hozamnovekedés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. A rovid lejaratu papirok koziil a 3 hénapos DKJ
hozama 2 bazisponttal kerilt feljebb, a tobbi DKJ hozama nem valtozott. A
hosszabb lejaratu allampapirok koziil az 5 éves benchmark allamkotvény hozama
emelkedett a legnagyobb mértékben, 9 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS
felara tovabbra is 318 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 4,02 2
M6 3,95 0
M12 4,00 0
Y3 4,84 5
Y5 5,38 9
Y10 6,22 6
Y15 6,70 7
Bubor ON 4,00 -1
5 év CDS 318 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Juniusban 12,4
szazalékkal
emelkedett az
épitGipari
termelés
volumene

Juniusban 6,5
szazalékkal
novekedtek a
mezG6gazdasagi
termeldi arak

Kedvezd francia
és német GDP
adatok

Az eurdzona
kikeriilt a
recessziobol

Negativ
hangulat az
amerikai
t6zsdéken

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint 2013 juniusaban az épitGipari
termelés — a kiigazitatlan és a munkanaphatastdél megtisztitott adatok alapjan
is — 12,4 szazalékkal emelkedett 2012 azonos iddszakahoz képest. A
szezondlisan és munkanaptényez6vel kiigazitott adatok alapjan a termelés az
el6z6 havi szinten volt. 2013. els6 félévében 7,2 szazalékkal n6tt az épitSipar
termelése az egy évvel korabbihoz viszonyitva.

A KSH ma kozzétett adatai alapjan 2013. hatodik hénapjaban a mez6gazdasagi
termelGi arak 6,5 szazalékkal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet. 2013.
januar—juniusban a mez6gazdasdagi termelGi arak 12,8 szdzalékkal n6ttek az el6z6
év azonos id6szakahoz mérten.

Nemzetkozi piacok

Az el6zetes adatok alapjan 2013 masodik negyedévében — a vdarakozasokat
felilmulva — 0,5 szazalékkal n6tt a francia GDP az el6z6 negyedévhez képest,
amely 2011 els6é negyedéve 6ta a legnagyobb ndovekedés. A német gazdasag 0,7
szazalékkal boviilt negyedéves alapon, amely adat szintén némileg meghaladta a

varakozasokat (0,6 szazalék).

Az Eurostat el6zetes adatai szerint az eur6zonaban a GDP negyedéves alapon
0,3 szazalékkal emelkedett az idei év masodik negyedévében, igy hét negyedév
utdn az dvezet kikeriilt a recessziébdl. Eves alapon 0,7 szazalékos csokkenést
regisztraltak. Az EU28 egészére vetitve a kibocsatds 0,3 szazalékkal novekedett;
az el6z6 év masodik negyedévéhez képest pedig 0,2 szdzalékos volt az unid
gazdasaganak szdkiilése.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8438 0,26 Dow Jones 15338 0,73
CAC40 4114 0,53 S&P 500 1685 0,54
FTSE 100 6 587 0,38 Nasdaq 3669 0,42

Jelent6sen estek tegnap a vezetdé amerikai részvényindexek, annak ellenére,
hogy semmilyen fontosabb makrogazdasdgi adat nem jelent meg. A befektet6k
aggodalma toretlen a FED eszkOzvasarlasi programjanak lassitdsaval
kapcsolatban, amely akdr mar szeptemberben megkezdédhet. Az indexek 0,4-0,7
szazalékkal kertltek lejjebb. Eurépaban — f6ként a kedvez6 német és francia GDP
adatoknak kdszonhet6en — sokkal jobb volt a hangulat, a francia és a német
részvények is pozitiv tartomanyban zartak. A londoni FTSE 100 részvényindexei
0,4 szazalékkal estek, a DAX és a CAC 40 viszont 0,26, illetve 0,5 szazalékkal
emelkedett.
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Nemzetkozi 10
éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj és az arany
arfolyama is

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,41 -7 Németorszag 1,81 -0
Olaszorszag 4,18 4 Franciaorszag 2,33 22
Portugalia 6,55 -3 USA 2,71 -1

Csokkentek a perifériaorszagok masodpiaci kotvényhozamai a szerdai
kereskedési napon: a spanyolé 7, az olaszé 4, mig a portugalé 3 bazisponttal. A
vartnal alacsonyabb szdmok jottek ki az amerikai nagykereskedelmi arakrdl, igy a
10 éves és a 30 éves kotvényhozamok is 1 bazisponttal estek.

Az olaj arfolyama 0,5 szazalékkal n6tt tegnap, miutan egy tegnapi kormanyzati
jelentés szerint a vartnal nagyobb ardnyban csdkkent az olajkészlet. Az arany ara
egy szazalékkal keriilt feljebb, az egyiptomi események és a részvénypiac
negativ hangulatanak kovetkeztében.
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