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Vezetdi 6sszefoglalo

e Pénteken kedvezd hangulatban folyt a kereskedés, a vezet6 nemzetkozi
részvényindexek emelkedtek.

e A forint a péntek reggeli 294-es szintr6l stabilan 294 ald siillyedt az eurdval
szemben, amely egy Ujabb hdromhavi csucsot jelent. Ma reggel 293,25 koril
tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 11,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal emelkedett f6ként a
MOL er8sodésének koszonhetben.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedése sordn az allamkotvények
hozamai alig valtoztak.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal csokkent, igy 255 bazisponton allt
a pénteki jegyzés alapjan.

e A nemzetgazdasagban mért bruttdé atlagkeresetek 3,4 szdzalékos, a nettd
atlagkeresetek 4,8 szdzalékos novekedést mutatnak az egy évvel kordbbi

adatokhoz képest.



Ujabb csticson a
forint az eurdval
szemben

Pozitivan zart
a hazai
részvényindex

o Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

Az amerikai megallapodds az addssagplafonrél gyengitette a dollart és
élénkitette a részvénypiacot pénteken; a piac az eszkdzvdsarlasi program
folytatasara szamit. A pénteki kedvez§ piaci hangulat szarnyra keltette a forintot,
igy a forint az eurdval és a svajci frankkal szemben Gjabb 3 hénapos csticsot
dontott, ma reggel majdnem 293 ala er6sodott az eurd/forint arfolyam. A hazai
fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben 0,36, mig a dollarral szemben 0,28
szazalékkal értékel6dott fel.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 293,92 -0,28% EUR/USD 1,3673  0,07% GBP/USD  1,6158  0,06%

CHF/HUF 237,35 -0,36% EUR/CHF  1,2348  0,06% EUR/CZK 25,78 0,50%

USD/HUF 214,55 -0,13% usb/JpY 97,94 -0,09% EUR/PLN  4,1803 0,33%

Az euréd/dollar kurzus 0,07 szazalékkal, mig az eurd/svajci frank kurzus 0,06
szazalékkal emelkedett. A régids devizak kozill a cseh korona és a lengyel zloty is
nagymértékd gyengllést mutatott a k6zds eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Pénteken a magyar borze a nyugat-eurdpai t6zsdékkel Osszhangban pozitiv
teljesitményt nyudjtott. A BUX kozel 11,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,5
szazalékkal keriilt feljebb. A hazai blue chipek kozil a MOL segitette leginkabb az
emelkedést. A régids tézsdék koziil a roman BETI esett a legnagyobb
mértékben, 0,99 szazalékkal.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18548 0,5
OTP Bank 4385 0,3
Richter Gedeon 4099 0,0
Magyar Telekom 291 0,0
MOL 14830 1,2

Alig mozogtak az Pénteken a rovid lejaratu allampapirok hozamai alig valtoztak, a legnagyobb
allamkotvények novekedést a 12 hodnapos DKJ hozama mutatta 2 bazisponttal. Az
hozamai adllamkotvények hozamai stagnaltak a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran, a benchmark kotvények koziil egyedil az 5 éves lejaratu
allamkotvény hozama valtozott: 2 bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves
CDS feldra 2 bazisponttal keriilt lejjebb, igy 255 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 3,34 -1
M6 3,33 0
M12 3,41 2
Y3 4,29 0
Y5 4,74 -2
Y10 5,50 0
Y15 6,08 0
Bubor ON 2,83 1
5 év CDS 255 -2

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Augusztusban 4,8
szazalékkal
emelkedett a
realbér

Negyedéves GDP-
adat Kinabol

Emelkedés a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Enyhe olajar-
emelkedés, jo
hetet zart az arany

A KSH tajékoztatdja szerint 2013. janudar-augusztusi idGszakot tekintve a
nemzetgazdasagban mért bruttd atlagkeresetek 3,4 szazalékos, a nettd
atlagkeresetek 4,8 szazalékos noévekedést mutatnak az egy évvel kordbbi
adatokhoz képest. Az alacsony, 2,1 szazalékos inflacido mellett igy 2,6 szazalékos
realbér-névekedést sikeriilt elérni a vizsgalt id6szakban.

Nemzetkozi piacok

A kinai statisztikai hivatal kozolte a negyedéves GDP-adatot: eszerint a julius-
szeptemberi id6szakban a brutté hazai termék 7,8 szazalékkal nétt Kinaban az

el6z6 év azonos iddszakahoz képest. Ez megegyezik az el6zetes varakozasokkal,
az elemz6k 2013-ban redlisnak tartjdk a 7,5 szazalékos béviilést.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 865 0,60 Dow Jones 15 400 0,18
CAC40 4286 1,09 S&P 500 1745 0,68
FTSE 100 6623 0,71 Nasdaq 3914 1,32

Meglehetdsen kedvez6 hangulatban folyt a kereskedés pénteken is a vezeté
tengerentuli t6zsdéken: az S&P 500 rekordot dontott, illetve legnagyobb heti
nyereségét konyvelhette el julius kozepe 6ta. A piac a mult heti adéssagplafonnal
és a koltségvetéssel kapcsolatos megallapodas mellett a kedvezd vallalati
gyorsjelentéseknek és a kinai gazdasag gyorsuldsanak is orilhetett. Az eurdpai
benchmarkok szintén feljebb keriiltek, a DAX az S&P 500-hoz hasonléan szintén
rekordot dontott. Ugy tlinik, hogy egyelSre megnyugodtak a befekteték és
optimistan tekintenek a 2014-es évre.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,25 -5 Németorszag 1,84 -3
Olaszorszag 4,16 4 Franciaorszag 2,43 -3
Portugilia 6,30 3 USA 2,58 -1

A hét utolsé napjan csokkent az olasz és a spanyol 10 éves kotvények hozama, a
portugalé 3 bazisponttal emelkedett. Az amerikai kotvényhozamok is csékkentek,
a 10 éves 1 bazisponttal. Az a tény, hogy sikerilt atmeneti megallapodasra jutni
az addssagplafon megemelésérdl, megnyugvassal tolti el a befektetbket.

Az olaj arfolyama pénteken 0,1 szazalékkal keriilt feljebb, ezzel éppen 100
dollar felett zart az energiahordozé. A 100,8 dollaros hordénkénti arban mar
megjelenik a kedvez6 kinai GDP-adat is. Az arany uncidankénti ara 1314,6 dollar
volt a pénteki zaraskor, ez 0,6 szazalékos napi esést jelent, ugyanakkor a heti
teljesitményre nem lehet panasz: a nyersanyag 3,7 szdzalékos er6sodéssel zart.
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