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Magyarorszag

A KSH ma nem ko6z6l makrogazdasagi adatot.

Bizonytalan piaci hangulat

Tegnap csalédast okozott a befektet6k koérében az, hogy a FED kétnapos
kamatdont6 iilését kovetGen nem vezetett be Gjabb monetaris élénkitd eszkozt,
mikozben a gazdasagi kilatasok romlasat valoszinGsitik. A pesszimista piaci
hangulatban a dollar 0,52 szazalékot er6s6dott az eurdval szemben, mig a régios
devizak szintén felértékel6dést mutattak a kozos eurdpai fizetGeszk6zhoz
viszonyitva: a forint kurzusa 0,29 szazalékkal, a cseh koronaé 0,25 szazalékkal, a
lengyel zlotyé pedig 0,36 szazalékkal keriilt lejjebb. A mai kereskedésre a
legnagyobb befolyast az EKB kamatdont6 iilésének eredménye gyakorolhat.

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték  Viltozs
EUR/HUF 2806 -029%  EUR/USD 1,2252 -0,52% GBP/USD 1,5551 -0,75%
CHF/HUF 2333  -037%  EUR/CHF 1,2018 0,07% EUR/CZK 25,29 -0,25%
USD/HUF 2289  0,20% USD/JPY 78,44 0,37% EUR/PLN 4,1000 -0,36%
Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek
© (%)
M3 6,82 -0,01 Bubor ON 6,3 0,05 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,84 0,01 Bubor 1M 7,09 0,00 BUX 1753520  0,73%
M12 6,98 0,00 3x6 FRA 6,76 0,01 BUMIX 103024  0,50%
Y3 7,20 0,02 2 év swap 6,54 -0,05 OTP Bank 3537 0,34%
Y5 7,31 0,02 5 év swap 6,36 -0,03 | Richter Gedeon 39330 1,37%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,40 0,03 felar -278,00 0,00 Telekom 420 -0,94%
Y15 7,40 0,02 5 év CDS 455,56 -1,45 MOL 16750 1,30%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Pozitiv zaras a BET-en

Szerdan alapvetGen kivaré hangulat volt jellemz8 a Budapesti Ertékt6zsde
kereskedésére, a befektet6k a FED koézleményére vartak. A nap végén azonban
megjelentek a vev6k, amelynek készonhetden zarasra 0,73 szazalékos pluszt tudott
elkényvelni a BUX index. A vezetd papirok koziil a legnagyobb nyereséget a Richter
(1,37 szazalék) és a MOL (1,3 szazalék) érte el, de az OTP (0,34 szazalék) is pozitiv
tartomanyban tudott zarni, a Magyar Telekom azonban 0,94 szazalékot veszitett
értékébdl. Régios viszonylatban a roman tézsde mogott a masodik legkedvezébb
teljesitményt érte el a hazai parkett, mig az orosz, t6r6k és osztrak index negativ
tartomanyban fejezte be a kereskedést.

Kismértékd elmozdulas
az allampapirpiacon

Tegnap nem mutattak érdemi elmozdulast a masodpiaci allampapirhozamok, a 3
hénapos lejaraton 1 bazispontos cs6kkenés volt tapasztalhaté, mig a t6bbi lejaraton
1-3 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok. Magyarorszag CDS felara a ma reggeli
jegyzés szerint 1,45 bazispontos csékkenést kévetSen 455,56 bazisponton all.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Kedvezdtlen
teldolgozoipari BMI
adatok az eur6zoéna

orszagaiban

Jelent6s teljesitmény
csokkenést jelez az
angol feldolgozoipari
BMI

Tovabb csokkend
brit lakasarak

A Markit Intézet altal frissen megjelentetett feldolgozoipari Beszerzési Menedzser
Indexek az eurdzona egészét illetéen kedvezdtlen értéket mutattak. 2012 harmadik
negyedévének kezdetén a szektor tovabbra is kedvezdtlen kilatasai kérvonalazédnak,
miutan a feldolgozoéipari BMI juliusban 44 ponton allt, ezzel 37 havi mélypontot érve
el. Az elemz6i becslések ezzel kézel megegyezd, egy tized szazalékponttal magasabb
értéket vartak a valutaunié egészére vonatkozéan. Az egyedi orszagok tekintetében
Irorszagon kiviil (53,9 pont) mindenhol rekord alacsony értékek keriiltek napvilagra
(kivéve a stagnal6 Hollandiat), az olasz szam 44,3, a francia 43,4, a német pedig 43
pont volt a targyidSszakban.

Ugyancsak jelentds volt a feldolgozéipari BMI mérsékl6dése Nagy Britanniaban, 45,4

ponttal igen nagymértékben maradt el mind az el6z6 honap 48,4 pontjatél, mind pedig
a prognosztizalt 48,6 ponttol - adta hiriil a Markit.

A Nationwide altal megjelentetett lakasarindex juliusban a tipikus brit lakas aranak
0,7 szazalékos csokkenését jelezte. Az elemzdk fél szazalékponttal kisebb csékkenést
vartak és ez volt a marcius 6ta megfigyelhet6 legnagyobb armérsékl6dés a brit
ingatlanpiacon. Eves alapon ezzel a lakasok arszinvonala immar 2,6 szazalékkal
keriilt lejjebb.

Vegyes, tobbnyire
pozitiv hangulatban
zajlo kereskedés
szerdan

HEIDELBERG

DAX 675446 -0,26 CEMENT 38,57 1,86 INFINEON 572 353

CAC 40 332156 091 HENKEL 59,49 1,69 BMW 58,99 2,93
DEUTSCHE

FTSE 571282 1,38 METRO 22,75 1,52 BANK 24,51 1,49

Szerdan kezdetben tobbnyire emelkedés volt megfigyelhetd az eurdpai tézsdéken, a
hangulatot alapveten a piacok Federal Reserve altal az eurépai zaras utan megjelené
bejelentése tartotta lazban, ugyanakkor a nap folyaman publikalasra keriilt kedvezétlen
eurdzonara, Németorszagra és Nagy Britanniara vonatkoz6 feldolgozdipari Beszerzési
Menedzser Index adatok csdkkentették a kereskedSk optimista hangulatat.

A nap végén a DAX 0,3 szazalékos enyhe minuszban, a francia CAC40 és angol FTSE
pedig 0,9 és 1,4 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést. Utobbit jelentds
mértékben befolyasolta a jelentds sulyu HSBC és Vodafone 1,4 és 3,3 szazalékos
emelkedése. A német index negativ tartomanyban t6rténé zarasat els6sorban a BMW
papirjainak a cég masodik negyedéves 28%-0s profitcs6kkenése utani 2,9 szazalékos
esése és a Daimler 1,4 szazalékos mérsékl6dése alapozta meg.

Az FTSEurofirst 300 index a keddi zaréértékéhez képest 0,46 szazalékot novekedett,
igy 1068,20 ponton zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,33 szazalékos javulas utan 2 333,38 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA
Az ADP kozlése szerint juliusban 163 ezer fével nétt a foglalkoztatottak szama az
Kedvez6 Egyesiilt Allamokban, amely kedvez&bb az elemz8k altal prognosztizalt 121 ezer f6s

oy

munkaeré-piaci adat értéknél. A megel6z6 havi adatot egyidejtileg 176 ezerr6l 172 ezerre modositottak.

Az ISM (Institue for Supply Management) feldolgozédipari index értéke juliusban

Vart alatt a 49,8 pontra emelkedett a juniusi 49,7 pontrél, amely a feldolgozéipari kilatasok
feldolgozoipari index kismértékli javulasara utal. Az index értéke ugyanakkor elmarad az 50,3 pontos
elemzdi konszenzustol.

S&P 500 1 375,32 -0,29 Travelers 63,35 1,12 HP 17,66 -3,18
Dow Jones 12 976,13 -0,25 Intel 2593 0,89 Caterpillar 82,65 -1,85
Nasdaq 2 920,21 -0,66 Chevron 25,93 0,84 Bank of A. 7,22 -1,63
Olaj 88,70 1,2 5 éves 0,64 +6
Réz 338 -0,88 10 éves 1,52 +6
Arany 1603,2 -0,76 30 éves 2,61 +7
Eziist 27,40 -1,58

Pozitiv tartomanyban kezdték meg a tegnapi napot a vezetd amerikai
részvényindexek, a Fed bejelentését kovetGen azonban lefelé vették az iranyt. Az
amerikai jegybank szerepét bet6ltd intézmény a piaci varakozasokkal szemben nem
tartja sziikségesnek egy Gjabb monetaris élénkité program (QE3) elinditasat, a
romlé gazdasagi kilatasok ellenére sem. Az iranyadé rata a Fed kozleménye szerint
2014 végéig gyakorlatilag 0 szazalékos szinten marad. A befektet6k a kozleményt
csalédottan fogadtak, igy a vezetd részvényindexek negativ tartomanyban zartak
végiil a kereskedést. Az S&P 500 0,29 szazalékkal, a Dow Jones 0,25 szazalékkal, mig
a Nasdaq 0,66 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow komponensei koziil a Bank of
America mutatta fel a leggyengébb teljesitményt, mig Travelers részvényei
szerepeltek a legjobban.

Negativ tartomanyban az
amerikai t6zsdeindexek

A Fed bejelentését kovet6en emelkedett az amerikai allampapirok hozama a
masodpiaci kereskedésben. Az 5 és 10 éves kotvények hozama egyarant 6-6
bazisponttal, mig a 30 éves allampapirok hozama 7 bazisponttal keriilt feljebb.

Emelkedtek a masodpiaci
hozamok

Emelkedett az olaj arfolyama a tegnapi kereskedésben, miutan EIA kozlése szerint a
vartnal nagyobb mértékben csokkentek az amerikai olajtartalékok. A fekete arany
hordonkénti ara 1,2 szazalékkal keriilt feljebb, mely jelenleg a 89 dollaros szint
kézelében tartézkodik. A t6bbi nyersanyag arfolyama azonban mérséklédést
mutatott: a réz 0,88 szazalékot, az arany 0,76 szazalékot, az eziist pedig 1,58
szazalékot veszitett értékébdl.

Dragul a nyersolaj

A vezetd tavol-keleti indexek t6bbsége negativ tartomanyban tartézkodik, amelynek
hatterében a csalédast kelt6 FED kézlemény, illetve az ezek utan kialakulé negativ
Vegyes teljesitmény | pefektet6i hangulat allhatott. A Shanghai Composite index 0,8 szazalékkal, a
az azsiai tbzsdéken hongkongi Hang Seng és a dél-koreai Kospi egyarant 0,7 szazalékkal csékkent. A
japan Nikkei ezzel szemben 0,13 szazalékos pluszban zart, amely elsGsorban az
autogyartok kedvezd gyorsjelentési szamainak volt készénhet6.




