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Kedvez6 K+F beruhazasi
trend

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A kutatas-fejlesztés fébb aranyai
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mm Kutatok, fejlesztok létszama az dsszes foglalkoztatott szazalékaban

mm Segéd-személyzetlétszama az dsszes foglalkoztatottszazalékaban

K+F helyek beruhazasai a nemzetgazdasagiberuhazasok szazalékaban (jobb tengely)

K+F-raforditasa a brutté hazai termék {GDP) szazalékaban (jobb tengely)

Forris:

Kedvezd folyamat, hogy a kutatasfejlesztéssel kapcsolatos beruhazasok aranya a
nemzetgazdasagi beruhazasokon beliil pozitiv tendenciat kévet az utébbi években
és a GDP aranyaban is kedvezd trend rajzolédik ki. Tovabba pozitivum, hogy az
Osszes foglalkoztatotton beliil folyamatosan béviil a szektorban dolgozok 1étszama.

Ipari termel6i arak

A KSH ma reggeli kozleménye szerint az ipari termel6i arak 0,4 szazalékkal csokkentek
2012 oktéberében az el6z6 honaphoz képest, mig az el6z6 év azonos idészakahoz képest
0,2 szazalékos arszint novekedést mutatnak a statisztikak.

Jelents tébblet halmozédott
fel a killkereskedelmi mérlegben|
szeptemberben

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatoja szerint 2012 szeptemberében 215 milliard forint
volt a kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege. Az év elsé kilenc hoénapjaban az
export volumene 2,1 szazalékkal, mig az import volumene kisebb mértékben,
0,7 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A kiilkereskedelmi
mérleg a 2012. januar-szeptember kozotti idészakban 1 578 milliard forintot tett ki.

MNB statisztika

Az MNB ma reggel megjelent statisztikdja szerint 2012 oktéberében a szezonalisan nem
kiigazitott adatok szerint a haztartdsok nett6 hiteltérleszt6k voltak, mig a nem
pénziigyi vallalatok forintban nett6 hitelfelvev6k, devizaban pedig nett6
hiteltérleszték voltak.

Szintén ma jelent meg a kamatlabakrol szolo statisztika, amely szerint a haztartasok altal
felvett 0j lakascélu és szabad felhasznalasu hitelek atlagos hitelkéltség mutatoja
mérséklédott, mig a nem pénziigyi vallalatok esetén az 1 milli6 eur6 feletti
forinthiteleknél szintén az atlagos kamatlab csékkenése figyelheté meg.




Er6s50dott a forint

Devizapar Brték  Viltozis
GBP/USD 1,6045 0,19%

EUR/CZK 25,18 -0,18%
EUR/PLN 4,0849 -0,45%

Devizapar Brték  Viltozis
EUR/USD 1,2997 0,36%
EUR/CHF 1,2043 0,07%
USD/JPY 82,41 0,40%

Forris: Reuters

Devizapar Brték  Viltozas
EUR/HUF 279,56 -0,51%
CHF/HUF 232,02 -0,60%
USD/HUF 215,06 -0,88%

Csutortokon pozitiv hangulat volt megfigyelhetd a vezet6 tézsdéken, amelynek
koszonhetéen 0,36 szazalékkal gyengiilt a dollar az euréval szemben. A forint a kedvezd
piaci hangulatban 0,51 szazalékkal er6s6dott az eurdhoz képest, igy a ma reggel a
279,56 forintos szintig értékelédott fel a hazai fizetGeszkéz. A CHF/HUF jegyzése
0,6 szazalékos csOkkenést kbvetéen a 232-es szinten all, mig egy dollarért 215,06 forintot
kell adni a bankkozi devizapiacon. A régids devizak kozil a cseh korona 0,18 szazalékos, a
lengyel zloty pedig 0,45 szazalékot er6s6dott a kbzos eurdpai fizetbeszkozzel szemben.

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hnapban
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Forris: Reuters

Emelkedett a BUX

Tegnap 11,6 milliard forintos forgalom mellett zajlott a kereskedés, amelyet
1,19 szazalékos nyereséggel zart a BUX index. A pozitiv hangulat hatterében az
amerikai ,fiscal cliff” problémajaval kapcsolatos kedvezé fejlemények alltak. Régids
viszonylatban a budapesti értékt6zsde a kézépmezényben végzett, a legnagyobb nyereséget
a cseh és osztrak parkett konyvelte el, mig a legkisebb nyereséggel a lengyel index zart.

Futamid6 Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,93 -0,02
M6 5,88 -0,06
M12 5,88 0,00
Y3 5,95 -0,07
Y5 6,33 0,06
Y10 6,86 -0,05
Y15 6,93 0,07

Bubor ON 5,41 -0,23

5 év CDS 286,14 -5,87

Forris: Reuters




3, 5 és 10 éves kotvényaukcid

Csokkentek a masodpiaci
hozamok

Az AKK tegnap 3 aukciot is tartott, amely soran az Gsszesen meghirdetett 45 milliard
forint keretre jelentGs tulkinalat mutatkozott, f6ként a 10 éves aukcion, ezért az AKK
5 milliard forinttal megemelte az elfogadott mennyiséget. A 3 éves aukcidon 2,2-szeres
lefedettség mellett 5,97 szazalékos atlaghozam volt megfigyelhet6, amely 4 bazisponttal
magasabb a legutébbi azonos lejaratu kibocsatashoz képest. Az 5 éves aukcion 1,9-szeres
lefedettség mellett, a legutdbbi azonos lejaratd kibocsatashoz képest 2 bazisponttal magasabb
atlaghozam (6,3 szazalék) mellett keltek el az allampapirok. A 10 éves kibocsatason a
3,5-szeres lefedettség mellett 6,82 szazalékos atlaghozammal értékesitett az AKK, amely
megegyezik a legutébbi 10 éves kibocsatas atlaghozamaval.

A masodpiaci kereskedés soran csokkentek a hozamok, a révidebb lejaratokon (éven
belil) 2, illetve 6 bazisponttal, a hosszabb futamidejd allamkotények esetén pedig
5-7 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. Magyarorszag CDS felara

5,87 bazispontos csokkenést kbvetden 286,14 bazisponton allt a tegnapi jegyzés szerint.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldasa az elmult 1 hdnapban

350

300

250

200

150

100 m—

50

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
on N ~ [e)] — o~ < Y] (o8] o (o] < o (o] o o~ < (o] o]
(o] o~ o~ o~ o o o o o — — — — — o~ o~ o~ o~ o~
o o o o o — — — — - - — — — — — — — —
S s s e s s s T s s s e s
(g\] o~ o~ o~ o~ (o] (o] (o] (o] (a\] [g\] o (g\] o o~ o~ o~ o~ (o]
- - - — — — — — — — — i i — - - - — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(o] o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] o~ o~ o~ o~ o~
HU cz PL

Forras: Reuters




Novekedett a német
munkanélkiliek szama

Mar nyolcadik hoénapja emelkedik a munkanélkiiliek szama Németorszagban, igy
elérte a 2,94 milli6 f6t. Novemberben a névekedés mértéke 5 ezer f6 volt, amely kevesebb
az elemzok altal vart 16 ezres emelkedésnél.

Emelkedés ez eurdpai
piacokon

A ,fiscal cliff” megoldasa iranti bizalom er6sodése és a kedvezd amerikai
részvénypiaci teljesitmény lendiiletet adott az eurépai piacoknak is. A kereskedés a
t6bb nyugat-eurdpai tézsdéken egész nap pozitiv tartomanyban folyt, a nap végére a DAX
0,78 szazalékkal, a londoni FISE 1,15 szazalékkal, a francia CAC40 index pedig 1,53
szazalékkal kertilt feljebb.

Név Hozam (%) Viltozas (bp)
spanyol 5,37 -3,72
olasz 4,57 -2,97
portugil 7,68 -6,15
német 1,38 0,25
francia 2,06 -0,44

Forris: Reuters

A csutortoki  kereskedés soran tovabb csékkentek a perifériaorszagok 10 éves
kétvényhozamai: a spanyol referencia allampapir hozama kozel 3,72 bazisponttal, az olasz
3 bazisponttal, a portugal pedig 6,2 bazisponttal kertlt lejjebb.

Pozitiv hangulat Azsiaban

Az azsiai kereskedésben emelkedés figyelhet6 meg a ma reggeli kereskedés
folyaman, a japan Nikkei 0,5 szazalékos, a hongkongi Hang Seng 0,6 szazalékos, a Shanghai
Composite 0,3 szazalékos, mig a dél-koreai Kospi 0,1 szazalékos pluszban tartézkodik.
Ennek hatterében tovabbra is az amerikai koltségvetési szakadékkal kapcsolatos pozitiv
varakozasok allnak.




2.7 szazalékkal nétt az

USA

Felfelé moédositottak az el6zetes amerikai GDP-adatokat: eszerint az el6z6 negyedévhez

amerikai GDP a harmadik
negyedévben

Csokkent az els6 alkalommal
munkanélkuliségi segélyért
folyamododk szama

Nétt a fuggében 1évo
lakasértékesitések szama

képest a korabban koézzétett 2 szazalék helyett 2,7 szazalékkal névekedett az amerikai
GDP a 2012. julius-szeptember kozotti id6szakban.

A Munkatigyi Minisztérium adatai szerint 23 ezer f6ével, 393 ezerre csékkent az elmult
héten az els6é alkalommal munkanélkiili segélyért folyamodoék szama. A csokkenés
nagyjabol megegyezett az elemz6k altal vart statisztikaval (392 ezer).

A fiiggbben 1év6 lakasértékesitések szama 5,2 szazalékkal emelkedett, amely jelentésen
meghaladta az elemz6k altal vart 0,9 szazalékos névekedést.

Tovabb folytatédott az
emelkedés a t6zsdéken

Mérséklédott a 10 éves
kotvények masodpiaci
hozama

A tegnapi napon a kereskedés alapvetSen pozitiv hangulatban folyt, koszonhetSen a
kedvezé makroadatoknak és annak, hogy a befektet6k egyre jobban biznak a
koltségvetési szakadék megoldasaban. A lendiiletet csak rovid idére térte meg a szerdan
még optimistan nyilatkoz6 John Boehner republikinus képvisel§, aki csutortékon
kijelentette, hogy még nem tortént jelentSs elérelépés a , fiscal cliff” probléma megoldasa
felé az elmalt két hétben, és felszolitotta a demokratikat, hogy vegyék komolyan a
koltségvetési kiadasok csékkentését. A nap végére a Dow Jones 0,28 szazalékkal, a Nasdaq
0,08 szazalékkal, az S&P pedig 0,43 szazalékkal kertlt feljebb.

Név Hozam (%) Valtozas (bp)
2 éves 0,26 -0,01
10 éves 1,62 1,35
30 éves 2,80 -0,01

Forras: Reuters

John Boehner beszéde utain a befektet6k egy része a kockazatmentesebbnek {télt
kotvénypiacok felé fordult, igy az amerikai allampapirok hozama kismértékben csokkent a
tegnapi kereskedésben: a 10 éves benchmark papirok hozama 1 bazisponttal keriilt
lejjebb. A kétéves és a 30 éves kétvények hozama nem valtozott.

Emelkedett az olaj ara

A kedvezé makroadatoknak illetve a ,fiscal cliff’ megoldasa iranti bizalomnak
készénhetSen a tegnapi kereskedésben emelkedett az olaj ara: a nyersanyag jegyzése
1,16 szazalékkal kertlt feljebb. Az arany ara is feljebb kertlt, 0,34 szazalékkal.




