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Vezetoi dsszefoglalo

e Folytatodott a negativ hangulat a vezet6 nemzetkozi t6zsdéken a geopolitikai
hirek és makrogazdasdgi adatok kovetkeztében.

o Kétéves mélypontrdl tudott erésodni a forint.

e A BUXO0,1 szadzalékos pluszban zarta a pénteki kereskedést; a pozitiv zaréérték az
OTP emelkedésének kdszonhetd.

e Pénteken alig mozdultak a magyar allampapirok masodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem véltozott, igy tovabbra is 248 bazisponton

allt a pénteki jegyzés alapjan.



Gyengiilt pénteken a
hazai fizet6eszkoz

Gyengén
teljesitett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A tovabbra is kedvez6tlen nemzetkozi kérnyezet hatasara pénteken kétéves
mélypontra keriilt a forint. Az orosz-ukrdn helyzet és a kinai adat még mindig
negativan befolydsolta az arfolyammozgast a hét utolsé napjan, azonban a nap
végére erGsodott a forint. Hétvégén tovabb erdsodott és 311 kordl jart az
eurd/forint arfolyam. Ma reggel viszont a hazai valuta a 312,64-es szinten
tartézkodott az eurdval szemben, valdszinlileg a krimi elszakadast megerdsitd
népszavazas kovetkeztében. Osszességében a péntek délel6tti mélyponthoz
képest a forint ma reggel 0,41 szdzalékos erGsodést ért el az eurdval szemben. A
svajci frankkal és a dollarral szemben ennél is nagyobb mértékli a forint
felértékel6dése.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,64 -0,41% EUR/USD 1,3900 0,28% GBP/USD 1,6631 0,08%
CHF/HUF 256,72 -0,68% EUR/CHF 1,2139 0,06% EUR/CZK 27,32 -0,04%
USD/HUF 224,63 -0,76% usD/JPY 101,46 -0,21% EUR/PLN 4,2254 -0,35%

A svdjci frank 0,06 szazalékkal, mig a dollar ennél nagyobb mértékben, 0,28
szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona
és a lengyel zloty is er6s6dni tudott az euréval szemben.

A BUX 0,1 szazalékos pluszban zart a hét utolsé napjan. Els6sorban az OTP
erGsodésének kdszonhetd a pozitiv eredmény. Az ukrajnai feszliltségek hatdsara
a nemzetkozi indexek gyengén teljesitettek, igy a csekély emelkedésével is a
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Alig mozdultak a
hozamok

régid legjobb teljesitményét nyujtotta a hazai borze. A magyar mellett csak a

lengyel WIG-20 tudott még pozitivan zarni.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16158 0,1
OTP Bank 3623 1,9
Richter Gedeon 3436 -1,2
Magyar Telekom 316 22
MOL 12380 -0,2

Pénteken alig mozdultak a magyar allampapirok masodpiaci hozamai. Egyediil a

10, illetve 15 éves lejaraton valtoztak a hozamok 2, illetve 3 bazisponttal feljebb

kerllve. Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, igy tovabbra is 248

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 2,85 0
M6 2,85 0
M12 3,14 0
Y3 4,75 0
Y5 4,99 0
Y10 5,94 2
Y15 6,36 3
Bubor ON 3,13 34
5 év CDS 248 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Foglalkoztatasi
helyzet Eurépaban

Amerikai fogyasztoi
hangulat

Folytat6do esés a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

2013 negyedik negyedévében minimalis mértékben, 0,1 szazalékkal emelkedett a
foglalkoztatottsdg az eurdzéonaban és az EU28 terlletén is a harmadik
negyedévhez képest. 2012 hasonld idészakahoz képest viszont 0,5, illetve 0,1
szazalékos csdkkenést mutatnak a szamok. Eves dsszehasonlitdsban pedig még
gyengébbek az adatok: 2013-ban a foglalkoztatottsag 0,9 szazalékkal csokkent
az eurdzonaban és 0,4 szazalékkal az EU28 teriiletén.

Az el6zetes Thomson Reuters / University of Michigan teljes fogyasztdi
hangulatindex 79,9 pontra esett marciusban a februari 81,6-r6l. Az adat
meglepd, az elemzdék ugyanis 0,4 pontos emelkedésre szamitottak. A jovére
vonatkozd véarakozdsok miatti gyenge érték november 6ta nem volt ilyen
alacsony szinten.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9 056 0,42 Dow Jones 16 066 -0,27
CAC 40 4216 -0,81 S&P 500 1841 -0,29
FTSE 100 6528 -0,39 Nasdaq 4245 -0,36

Folytatodott a negativ széria a vezet6 nemzetkozi részvényindexeket illetéen,
ez aldl csak a frankfurti DAX volt kivétel a hét utolsé napjan. A befektetSkre
tovabbra is az ukran fesziltség és a kinai gazdasaggal kapcsolatos aggodalmak
vannak a legnagyobb hatassal, mikozben a jovére vonatkozé fogyasztdi hangulat
is csokkent az USA-ban. A Nasdaq 2013 aprilisa 6ta nem zart ilyen rossz hetet.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok -

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,35 0 Németorszag 1,55 0
Olaszorszag 3,41 1 Franciaorszag 2,13 22
Portugdlia 4,62 0 USA 2,65 1

Nem volt jelent6s valtozas a 10 éves kotvények hozamaban. Az amerikai 10 éves
kotvények hozama kozel 14 bazisponttal kerllt lejjebb a mult héten.

Bar az olaj arfolyama 0,7 szazalékkal emelkedett pénteken, heti szinten kozel 3,6
szazalékkal keriilt lejjebb, igy 98,9 dollaros horddonkénti aron zarta a hetet. A
Nemzetkoézi Energia Ugynokség havi jelentése szerint Amerikaban, Kanaddaban, és
meglepd mddon Irakban is emelkedett az olajkinalat. Az arany ara tobb mint 3
szazalékkal keriilt feljebb a mult héten, koszonhetSen tébbek kdzott a gyengébb
dollarnak, illetve a részvények iranti csokkend keresletnek. A pénteki fél
szazalékos emelkedés utan 1379 dollart kértek egy uncia aranyért.
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