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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdépai és az amerikai részvényindexek tobbsége is pozitiv
tartomanyban zart a vartnal kedvez6tlenebb makroadatok ellenére is.

e A forint eurdval szembeni arfolyama 309-313 k6zott mozgott. Ma reggel az eurd
jegyzései a 311-es szint kozelében jartak.

e A BUX 0,2 szazalékkal lejjebb kerilt; a hazai blue chipek kozil egyedil az OTP
emelkedett.

o (Csutortokon az allamkotvények hozamai 1-4 bazisponttal emelkedtek; a 12
honapos DKJ hozama ettél nagyobb mértékben, 19 bazisponttal n6tt.

e A 12 hénapos DKlJ-aukcion az atlaghozam 24 bazisponttal csokkent a két héttel
ezel6ttihez képest.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazispontos névekedés utan 260 bazisponton
allt a csutortoki jegyzés alapjan.

e 2014 janudrjaban valtozatlan maradt a fogyasztdiar-szinvonal 2013. januarhoz
viszonyitva. 1 honap alatt a fogyasztdi arak atlagosan 0,3 szazalékkal emelkedtek.

e 2013. IV. negyedévében Magyarorszag GDP-je az el6z6 év azonos iddszakahoz

viszonyitva 2,7 szazalékkal, mig az el6z6 negyedévhez képest 0,6 szazalékkal nétt.



Nagy savban
ingadozott a forint

Kismértékd
minuszban zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csutortok kora délutan a romld nemzetkozi befektetdi hangulat hatdsara az
eurd/forint kurzus a 313-as szinten is jart. A délutani hangulatjavulasban az euré
jegyzései a 311-es szint kozelébe ereszkedtek vissza. A forint arfolyamat — a
nemzetkozi befektet6i hangulaton kiviil — az MNB jové heti kamatdontd Glésével
kapcsolatos piaci varakozasok is befolyasoljak. Ma reggel az eurd/forint
arfolyam 311 koril tartézkodott; a hazai fizet6eszkdz a svdjci frankkal szemben
0,80, mig a dollarral szemben 0,09 szazalékkal gyengiilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,01 0,63% EUR/USD 1,3680 0,50% GBP/USD 1,6651 0,20%
CHF/HUF 254,46 0,80% EUR/CHF 1,2210 -0,16% EUR/CZK 27,49 -0,13%
USD/HUF 227,13 0,09% USD/JPY 101,80 -0,33% EUR/PLN 4,1570 -0,06%

A dollar 0,50 szazalékkal le-, mig a svdjci frank 0,16 szazalékkal felértékel6do6tt az
eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is
er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Cslitortokon a nyugat-eurdpai borzéken tapasztalhatd kedvezé hangulat nem
ragadt ra a magyar t6zsdére. A BUX atlag alatti, 5 milliard forintos forgalom
mellett 0,2 szazalékos minuszban zart. A hazai blue chipek kozil egyedil az OPT
tudott kismérték( pluszt felmutatni. A kozép-kelet-eurdpai indexek kozil a
roman BETI zart az élen, amely 0,55 szazalékkal keriilt feljebb.
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Emelkedd
hozamok

Viltozatlan
fogyasztoiar-
szinvonal
janudrban

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18028 -0,2
OTP Bank 4180 0,1
Richter Gedeon 4002 -0,7
Magyar Telekom 315 0,0
MOoL 13620 -0,5

Csiitortokén ezuttal hozamemelkedés volt tapasztalhaté a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Kismértékben, 1-4 bazisponttal
keriiltek feljebb az allampapirok hozamai; a 12 hénapos DKJ hozama azonban
jelentésen, 19 bazisponttal emelkedett. A tegnapi 12 hdnapos DKJ-aukcidn
kialakult 3,27 szdzalékos atlaghozam azonban 24 bazisponttal alacsonyabb a két
héttel ezel6tti aukcid atlaghozamandl. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5
bazispontos novekedés utan 260 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Viltozds
(bp)
M3 3,03 3
R 3,03 3
M12 3,36 o
Y3 4,74 1
Y5 5,02 4
Y10 5.99 .
Y15 653 .
Bubor ON 2,63 9
5 év CDS 260 5

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb gyorstdjékoztatdja alapjan januarban valtozatlan maradt a

fogyasztéiar-szinvonal 2013. januarhoz viszonyitva. 1 hdnap alatt a fogyasztéi
arak atlagosan 0,3 szazalékkal emelkedtek.
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2,7 szazalékos
GDP bdviilés
2013. IV.
negyedévben

Esett a
kiskereskedelem
forgalma az
USA-ban

Tobb segélykéro
Amerikaban

Csak Europa
lendiilete tartott ki

10 éves
kotvényhozamok

A KSH gyorsbecslése szerint Magyarorszag brutté hazai terméke 2013. IV.
negyedévében 2,7 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
A novekedést alapvet6éen a mezGgazdasdg, az ipar és az épitbipar
nemzetgazdasagi agak teljesitményének ndvekedése okozta. A szezondlisan és
naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint az el6z6 negyedévhez viszonyitva 0,6
szazalékkal novekedett a hazai GDP. 2013 egészét tekintve a gazdasagbdviilés

mértéke — a kiigazitatlan adatok szerint — 1,1 szazalékos volt.

Nemzetkozi piacok

0,4 szazalékkal esett vissza a kiskereskedelmi forgalom az Amerikai Egyesiilt
Allamokban, az év elsé hénapjaban. A varakozasok stagnalas kozeli eredményt
vartak. A rosszabbnak mondhaté eredmény mogott az autdértékesitések
visszaesése all.

Az elmult héten 339 ezer tj munkanélkiili adott be segélykérelmet az Egyesiilt
Allamokban. Ez mind az el6z8 havi adatoknal, mind a vérakozasoknal gyengébb
érték. A hosszu tavu trendek azonban nem adnak okot pesszimizmusra.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Va::/f:)z as
DAX 9597 0,6 Dow Jones 16 028 0,40
CAC 40 4313 0,2 S&P 500 1830 0,59
FTSE 100 6 659 -0,2 Nasdaq 4241 0,95

A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdéken a kereskedés hangulata annak ellenére sem

romlott, hogy gyakorlatilag nem jelent meg pozitivnak mondhaté
makrogazdasagi hir.
tengerentuli indexek is — kisebb meglepetést keltve — jé napot zartak: a Dow
Jones, az S&P 500 és a Nasdaq is a z0ld tartomanyban fejezte be a kereskedést. A

gyengébb makrogazdasagi mutatdk, illetve a negativ vallalati hirek sem tudtak

Egyedil a londoni részvényindex zart minuszban. A

kizokkenteni a t6zsdéket. Ma a megjelen6 GDP-adatokra figyel majd a piac.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,63 3 Németorszig 1,67 -5
Olaszorszag 3,71 2 Franciaorszag 2,27 -4
Portugilia 5,02 1 USA 2,74 -3

A cslitortoki napon csokkentek a hozamok a tizéves allampapirok piacan. Az egyik
legbiztosabb befektetésnek szamitd német kotvények hozama 5 bazisponttal
esett.
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Viltozatlan olaj-, Csuitortokon az olaj arfolyama nem valtozott szamottevé mértékben, 100,35

emelked6 aranyar dollaros horddénkénti aron zarta a napot. Az arany dara 0,4 szazalékkal
noévekedett és uncianként 1300 dollaron allt meg, ez tobb mint harom hénapos
cstics. A mozgast egyértelmien a csalédast kelté makroadatok altal bekdvetkez6
dollargyengiilés segitette.
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