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Magyarorszag

Nétt a bankrendszer
forintlikviditasa

Lassult a fogyasztoi arak éves
névekedési titeme

Az MNB ma reggel tette kozzé el6zetes statisztikai mérlegét. Eszerint 2012
majusaban a bankrendszer forintlikviditasa novekedett. A forintlikviditast
els6sorban a jegybank hitelintézetekkel szembeni swapallomanyanak jelentésebb
csokkenése bdévitette, amely a hitelintézetek betéteinek és a kéthetes MNB-kotvény
allomanyok novekedésében tiikr6z6dik, ugyanakkor a koézponti kormanyzat
betéteinek névekedése ezt jelentds részben ellensulyozta.

A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 majusaban a fogyasztéi arak 5,3%-kal
voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. 2012. aprilishoz viszonyitva a
fogyasztéi arak 0,2%-kal csokkentek. Egy hoénap alatt mérséklédott az
iizemanyagok ¢és a tartés fogyasztasi cikkek ara, mig az élelmiszereknél kismértéki
arnévekedés ment végbe.

Gyengilt a forint

Tegnap reggel igen kedvez6 hangulatban indult a kereskedés a nemzetk6zi pénz- és
t6kepiacokon, koszénhetSen annak, hogy az Eurépai Unio6 bejelentette, 100 milliard
eurdés mentScsomaggal segiti meg a spanyol bankrendszert. Délutanra azonban a
lendiilet megtorpant, a forint gyengiilni kezdett, a tendencia pedig ma reggel is
folytatédni latszik, az eurd forintarfolyama 1,1%-os gyengiilést kovetSen jelenleg 297
koriil mozog. A régios devizak koziil a cseh korona 1,05%-kal, a lengyel zloty 2%-kal
gyengiilt a k6z6s eurdpai fizetSeszkozhoz képest. A dollar ismét er6s6dott az
euréval szemben, a kurzus ismét 1,25 kozelében jar. A svajci frank jegyzések 247, a
dollar jegyzések 238 forint koriil mozognak a bankkoézi devizapiacon.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2974 1,15% EUR/USD 1,2490 -1,19% GBP/USD 1,5482 -0,51%
CHF/HUF 2475 1,19% EUR/CHF 1,2010 -0,02% EUR/CZK 25,60 1,05%
USD/HUF 2380 2,36% USD/JPY 79,51 -0,15% EUR/PLN 4,3448 2,01%

Hozam Viltozas

%)

Hozam Viltozas Futamidd

(%)

Futamidd

Részvények és indexek

M3 7,18 -0,03 Bubor ON 6,34 0,00 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,21 -0,01 Bubor 1M 7,13 0,01 BUX 16794,83  -1,32%
Mi12 7,55 -0,08 3x6 FRA 7,21 -0,03 BUMIX 1039,44 -0,32%
Y3 8,26 0,01 2 év swap 7,17 -0,03 OTP Bank 3388 -0,35%
Y5 8,35 0,04 5 év swap 7,10 0,00 Richter Gedeon 36250 -2,03%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,43 0,06 felar -328,00 10,00 Telekom 436 -2,90%
Y15 8,39 0,04 5 év CDS 575 -7,30 MOL 16300 -1,12%




Régios devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

Tegnap a nemzetkézi parkettekkel 6sszhangban optimista hangulatban indult a
kereskedés a spanyol bankmentés hirére, délutan azonban a lendiilet alabbhagyott,
készonhetden az amerikai t6zsdéken megfigyelhet6 befektet8i kockazatkeriilésnek.
A BUX végiil 1,3%-o0s csOkkenéssel zarta a kereskedést, igen alacsony 5,2 milliard
forintos forgalom mellett, igy teljesitményével nem tudta felilmulni egyik régids
tézsdeindexet sem. Vezetd hazai részvényeink koziil mindegyik cs6kkenéssel zart,
az OTP 0,3%-kal keriilt lejjebb, a MOL papirok 1,1%-ot veszitettek értékiikbél, a
Richter részvényei pedig 2%-kal értek kevesebbet a kereskedés végére. A nap
vesztese a Magyar Telekom volt, melynek arfolyama 2,9%0-kal csékkent.

Csokkentek a rovid
lejaratd allampapir-
hozamok

Az allampapirok masodlagos piacan tegnap az éven beliili lejaratokon 1-8
bazispontos hozamcsokkenés kovetkezett be, az éven tuli lejarati benchmark
hozamok viszont 1-6 bazisponttal feljebb keriiltek. Az 5 éves CDS értéke 7
bazispontos cs6kkenést kévetéen 575 bazispontra médosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Kedvez6 ipari
termelési adatok
Franciaorszagban

Mérséklddo lakasarak
Angilaban

A francia ipari termelés értéke aprilis hénap vonatkozasaban 1,5 szazalékkal
emelkedett — deriilt ki a Francia Statisztikai és Gazdasagkutatasi Intézet legfrissebb
koézleményébdl. Ezzel meghaladta az elemzdk altal vart 0,1 szazalékos emelkedést és
lényegesen felilmulta a 2012. marciusi 1 szazalékos csokkenést mutaté adatot.
Ugyanakkor csak a feldolgozoipar teljesitményét szemlélve a szamok mar nem annyira
kedvezéek, miutan ebben az alagban havi alapon 0,7 szazalékos csékkenés volt
megfigyelhetd.

A RICS altal publikalt index 16 pontos csékkenést mutat, azaz az angol lakasarak és
azokkal kapcsolatos varakozasok majusban enyhe mérséklédést mutatnak a megel6z6
hoénaphoz viszonyitva. A London koérnyéki teriileteken tovabbra is magasabb
ingatlanpiaci aktivitas figyelhet6 meg.

Enyhe minuszban az
eurdpai tézsdék

THYSSEN

DAX 6 141,05 0,17 SAP 46,22 1,56 KRUPP 11,70 -2,83
CAC 40 304276  -0,29 VOLKSWAGEN 12345 1,31 LUFTHANSA 8,09 -1,90
FTSE 543237  -0,05 FRESENIUS 77,80 1,26 COMMERZBANK 1,37 -1,59

A hétf6i napon hamar alabbhagyott a spanyol 100 milliard eur6s ment6csomagot
kévet6 optimizmus, majd ujra a go6rég valasztasokkal kapcsolatos aggalyok
hataroztak meg a piaci hangulatot. Bar pénteken az eurdpai trend ellenére a spanyol
tézsde novekedni tudott, a mentScsomaggal kapcsolatban felmeriilé kérdések
hatasara hétfén az IBEX végiil 0,5 szazalékos minuszban zart. Az aggalyok
elsGsorban a spanyol bankok t6keemelési képességeivel fiiggtek ossze. A spanyol
tizéves kotvényhozamok 23 bazisponttal emelkedtek meg.

Eurdépa mas, jelentSs piacain is vegyes kereskedési hangulat volt megfigyelhetd, az
angol FTSE kozel egy tized szazalékot veszitett értékébdl, killonésen a banyaszati és
egyes olajipari papirok értékeinek csékkenésébdl kifolyolag. ugyanakkor az angol
bankszektor a spanyol aggalyok ellenére is viszonylag jol teljesitett, a Lloyds banking
Group ¢és a HSBC is pozitiv tartomanyban tudott zarni, el6z6 1,7, utébbi 0,5
szazalékos novekedést érve el. A masik két jelentGsebb t6zsde tekintetében a DAX
képes volt enyhe, stagnalas kozeli pluszt elérni, a francia CAC viszont harom tized
pontot gyengiilt, miutan egyes banki papirok jelentds veszteségeket konyveltek el. A
Crédit Agricole 3,7, a Société Générale 3,1 szazalékkal keriilt lejjebb a hétf6i
kereskedés végén.

Az FTSEurofirst 300 index 983,06 ponton zart, ami 0,08 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zar6értékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,29 szazalékos mérséklédés utan 2 137,70
ponton fejezte be a kereskedést.




USA

A hétf6i napon nem koézoltek relevans makrogazdasagi adatot az Egyesiilt

Allamokkal kapcsolatban.
S&P 500 1308,93 1,26 Vetizon 42,56 0,28 Bank of A. 7,28 -3,70
Dow Jones 12 411,23 -1,14 Bocing 70,11 0,24 HP 21,41 -3,46
Nasdaq 2 809,73 -1,70 AT&T 34,59 0,12 Caterpillar 85,19 2,75
Olaj 81,83 -2,70 2 éves 0,28 -
Réz 331 0,61 10 éves 1,59 -4
Arany 1593,6 0,14 30 éves 2,71 -3
Eziist 28,49 0,07

A spanyol bankmentésr6l sz6l6 hirek hatasara a kereskedés elején pozitiv
tartomanyban kezdték a napot a vezet6 amerikai részvényindexek, a kés6bbiek
folyaman azonban hamar alabbhagyott a piaci optimizmus, igy a t6zsdék lefele
fordultak, végiil pedig 1 szazalék feletti minuszban zartak a napot. Az S&P 500 1,26
szazalékkal, a Dow Jones 1,14 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,70 szazalékkal keriilt
Egy szazalék feletti lejjebb. A roml6é befektet6i hangulat els6sorban a kozelgé gorog valasztasok
kapcsan felmeril6 bizonytalansagoknak tudhat6 be. A Dow komponensei koéziil
csupan 4 tudta emelkedéssel zarni a hét els6 napjat, a legjobb teljesitményt a
Verizon és a Boeing nyujtotta. A bankpapirok ujra alulteljesit6k voltak, a Bank of
America 3,7 szazalékot, a J.P. Morgan pedig 2,55 szazalékot veszitett értékébdl.

minuszban a részvényindexek

Az eur6z6nabol érkezd egyre tobb megvalaszolatlan kérdés miatt a befektet6k ismét
a menedékeszkézként szamon tartott amerikai allampapirok felé fordultak, melynek
Tovabb csokkentek a kovetkeztében tovabb estek a masodpiaci hozamok. A 10 éves benchmark papirok
kotvényhozamok hozama 4 bazisponttal, a 30 éves futamideji kotvények hozama pedig 3 bazisponttal
mérsékl6dott, mig a 2 éves papirok hozama nem valtozott.
A kezdeti pozitiv piaci hangulat eleinte a nyersolaj arfolyaman is megmutatkozott, a
befektetSi optimizmus azonban hamar elfogyott, igy a nyersolaj hordéonkénti ara
o végiil 2,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A tobbi fontosabb nyersanyag arfolyama ennek
Nagyot esett az olaj ara ellenére kismértékben névekedett: a réz 0,61 szazalékkal, az arany 0,14 szazalékkal
az eziist pedig minimalis 0,07 szazalékkal keriilt feljebb.

A jelent6sebb tavol-keleti t6zsdeindexek mindegyike er8s6détt a  mai
kereskedésben, koszoénhet6en annak, hogy az ausztral jegybank 25 bazispontos
kamatcsokkentést hajtott végre. Ez elGsegitette azokat a befektet8i varakozasokat,
miszerint mashol is hasonlé gazdasagélénkité célu lépésekre keriilhet sor. Az
ausztral t6zsdeindex 1,5%-kal emelkedett, a japan TOPIX 1,8%-kal, a Nikkei és a
dél-koreai KOSPI 1%-kal keriilt feljebb.

Kedvez6tre fordult a
befektet6i hangulat
Azsiaban




