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Vezetdi 6sszefoglalo

o A vezet6 nemzetkodzi részvényindexek tobbsége a vegyes képet mutatd
makrogazdasagi adatok hatdsara csokkentek.

e Stabilan 310 alatt maradt az euré/forint arfolyam szerdan.

e A BUX 0,9 szazalékos minuszban zarta a tegnapi kereskedést; a legnagyobb
mértékben a Richter esett.

e Szerdan tovabb csokkentek a magyar dllampapirok masodpiaci hozamai.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetGen 265
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e A KSH 3ltal kozzétett decemberi — el6zetes — adatok alapjan az ipari termelés 6,8

szazalékkal novekedett 2012 decemberéhez képest.



310 alatt a forint

Rossz napot zart
a hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Egyre javuld nemzetkdzi hangulatban szerdan egész nap 310 alatt tudott maradni
az eurd/forint arfolyam. Ma reggel az euré jegyzései 308,5 koril tartézkodtak,
mely egy 0,06 szdzalékos novekedést jelent a tegnap reggeli értékhez képest. A
svajci frankkal szemben nagyobb mértékben, 0,22 szdzalékkal tudott er6sddni a
forint, ma reggel 252,19 korul tartézkodott a svajci frank/forint arfolyam. A dollar
tovabbra is 228 forint folott jar.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,50 -0,06% EUR/USD  1,3522  0,08% GBP/USD  1,6308 -0,13%

CHF/HUF 252,19 -0,22% EUR/CHF  1,2230 0,14% EUR/CZK 27,53 -0,06%

USD/HUF 228,19 -0,14% usb/JpY 101,59 0,16% EUR/PLN  4,1895 -0,39%

A dollar és a svajci frank kismértékben tovabb gyengiilt az eurdval szemben. A
régids devizak koziil a cseh korona kisebb, a lengyel zloty viszont nagyobb
mértékben, kozel 0,4 szazalékkal tudott erésodni a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A BUX 0,9 szazalékos minuszban zart a 11 millidrd forintos forgalmat
meghaladé tegnapi napon. A Richter tegnap kozolt negativ tartalmu
gyorsjelentése utan végil 3,8 szdzalékkal esett a Richter papirok értéke. Ezzel a
BUX napi zardértéke megpecsétel6dott, a legrosszabb teljesitményt nyujtotta a
régidban. A kozép-kelet-eurdpai indexek kozil az osztrak ATX teljesitett a
legjobban.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 18339 -0,9

OTP Bank 4220 0,5

Richter Gedeon 4357 -3,8

Magyar Telekom 304 -0,7

MoOL 13645 -0,1
Ismét Szerdan még tovabb csékkentek a magyar allampapirok masodpiaci hozamai.
nagymértékben Rovid lejaraton a 12 honapos DKJ hozama csokkkent a legnagyobb mértékben, 21
csdkkentek a bazisponttal. A 3 éves kotvények hozama 19 bazisponttal csokkent, az 5 éves

hozamok kdtvények hozama pedig 14 bézispontos csokkenést kdvetéen 5 szazalék ala

esett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kévetéen 265
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Viltozds
(bp)
M3 3,07 10
R 3,15 11
M12 314 1
e 4,77 19
Y5 4,99 14
Y10 593 "
Y15 6.44 -
Bubor ON 2,29 56

5 év CDS 265 2

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Pozitiv eredmény a
jegybanknal

Boviilt az ipari
termelés volumene
decemberben

Csokkent a
kiskereskedelem
volumene az EU-
ban

Javult az ISM index

Amerikai
foglalkoztatasi
adat

Tobbségében
csokkenést
mutatnak a
tozsdék

Tobb tényez6 egylttes hatasanak eredményeként — az el6zetes adatok szerint —
tobb tizmilliardos nagysagrendili nyereséggel zarta a tavalyi évet a jegybank,
amelynek 2012. decemberi progndzisa még 203 millidard forintos veszteséget
irdnyzott el6 a 2013-as évre.

A KSH altal kozzétett decemberi — el6zetes — adatok alapjan az ipari termelés 6,8
szazalékkal novekedett 2012 decemberéhez képest. A munkanappal kiigazitott

index 4,4 szazalékkal haladja meg az el6z6 év azonos id6szakaban mért adatot.

Nemzetkozi piacok

Az Eurostat adatai szerint havi szinten cs6kkent decemberben a
kiskereskedelem volumene az Eurdpai Unidban: a szezonalisan kiigazitott
adatok szerint az eurdzénaban 1,6, az EU28 terliletén 0,8 szazalékkal esett vissza
a forgalom novemberhez képest. Novemberben kozel 1 szazalékos volt a
novekedés. Eves szinten is csokkenést figyelhetiink meg: a megel3z6 évhez
képest 2013-ban 0,9 szazalékkal esett vissza a kiskereskedelem volumene az

eurdozénaban, és 0,2 szazalékkal az EU28 teriiletén.

A januari ISM index alapjan a szolgaltatd szektort tekintve bizakodhatnak az
Egyesilt Allamokban: a szolgaltatéi Beszerzési Menedzser Index az el6z6 havi
53-rol 54 pontra emelkedett. Kiillonésen a munkaerGpiaci és az értékesitési
kilatasok javultak az el6z6 hédnaphoz képest.

Januarban 175 ezer Uj munkahely létesiilt az amerikai maganszektorban. A
béviilés a szolgaltatd szektornak és az épitGipar teljesitményének koszonhetd. A
varakozdsok 191 ezer Uj munkahellyel szamoltak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9116 -0,13 Dow Jones 15 440 -0,03
CAC 40 4118 0,01 S&P 500 1752 0,18
FTSE 100 6 458 0,14 Nasdaq 4012 -0,48

Negativ tartomdanyban zartak a szerdai kereskedési napot a vezet6 tengerentuli
részvényindexek, a befektet6k ugyanis a legujabb makrogazdasagi adatok
tikrében nincsenek meggy6z6dve az amerikai gazdasagi novekedés erdsségérél.
Nyugat-Eurépaban sem volt jelent6s mozgas az indexekben, a német DAX
részvényindexe kismértékben csokkent. A csokkenésben szerepet jatszik az
igencsak gyenge adat a decemberi német kiskereskedelmi forgalomrdl, amely 2,4
szazalékos visszaesést konyvelhetett el.
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10 éves I 2 e

k6tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,73 3 Németorszag 1,64 -1
Olaszorszag 3,77 2 Franciaorszag 2,23 0
Portugilia 5,00 -6 USA 2,67 4

Emelkedtek az amerikai kotvényhozamok. Keddhez hasonldéan szerdan is 4
bazisponttal névekedett az amerikai tizéves kdtvények hozama. Osszességében
azonban igy is tébb mint 30 bazisponttal alacsonyabb a 10 éves papirok hozama,
mint az év elején.

Olaj, arany Kismértékben, 0,2 szazalékkal keriilt feljebb tegnap az olaj arfolyama, igy 97,38
dollaron zart. A janudr 31-i héttel bezardlag 400 ezer horddval emelkedett az
USA nyersolajtartaléka, ami elmarad az elemzG6i varakozasoktél. Bar nem rossz,
de az elemzG6i varakozdsoknal gyengébb adat jelent meg az amerikai
foglalkoztatdssal kapcsolatban, igy az arany dara fél szazalékot emelkedett és
1257 dollaros uncidankénti ar kézelében zart.
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