NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI

MINISZTERIUM
TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makroadatot. Az NGM tegnap délutan tette
243 milliardos tSbblet az 1’<ozze az a’llaml-l'aztarts:ls oktdberi ,helyzeter’ol szolo. releetes elemzeset.. . Az
. . . allamhaztartas koézponti alrendszerének oktober havi toébblete 242,7 milliard
allamhaztartasban, . . . A re s .
Ktdberb forintban teljesiilt, amelyhez jelent§s mértékben hozzajarult, hogy a Nyugdijreform
oktéberben . R « . . . IS .
és Adossagcsokkentd Alapbol ebben a honapban 6sszesen 200,0 milliard forintos
bevétel realizalédott.
A keddi kedvezétlen befektet§i hangulat ma reggel is kitart. Ennek megfeleléen a
dollar er6s6dott az eurdhoz viszonyitva, a régios devizak pedig gyengiiltek (a cseh
korona kivételével) a k6zos eurdpai fizetGeszkozhéz képest. Az EUR/HUF jelenleg
a 307-es szint koriil ingadozik. A svajci frank er6sd6désének készonhetSen (1,23 ala
keriilt az EUR/CHEF arfolyam) Gjra a 250-es szint kézelébe keriilt a CHF/HUF, a
dollarért pedig csaknem 229 forintot kell adni a bankkézi devizapiacon.
EUR/HUF 3068  044%  EUR/USD 13462 -021%  GBP/USD 15614  021%
CHF/HUF 2474  032%  EUR/CHF 12312  -048%  EUR/CZK 2553  -023%
; USD/HUF 2276  056%  USD/JPY 77,02 0,03%  EUR/PLN 44710  0,25%
Negativ hangulat a
nemzetkozi piacokon 5 . . 14 5 . RE
M3 6,52 0,07 Bubor ON 5,34 0,06 Instrumentum Z4ar6 Viltozas
M6 6,60 0,05 Bubor 1M 6,20 0,00 BUX 16921,53  0,78%
M12 6,85 0,00 3x6 FRA 6,85 -0,05 BUMIX 137926 0,20%
Y3 790 0,06 2 év swap 6,98 0,05 OTP Bank 3020 2,03%
Y5 822 0,03 5 év swap 7,03 0,05 | Richter Gedeon 34600  -1,70%
5 év bazisswap Magyar
Y10 832 0,07 felar 294,00 24,00 Telekom 500 0,60%
Y15 834 0,05 5év CDS 586,682 435 MOL 17910 1,59%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF  ====EUR/CZK ====EUR/PLN

Ellovas volt 2 BUX
tegnap

A nap eleji jo teljesitmény utan, hamar visszakorrigaltak a régios részvényindexek. A
BUX is jelent6s mértékben visszasiillyedt, de pozitiv tartomanyban tudta zarni a
tegnapi kereskedési napot, amire csak a lengyel és az orosz piac volt képes. A
délutani kereskedésnek nem tett jot az USA altal feliilvizsgalt GDP adat, mely a vart
2,5% helyett csak 2% volt (3. negyedévben). A régids bankpapirok kéziil az OTP
volt a nap nyertese 2%-os emelkedésével, a MOL 1,6%-kal, mig a Telekom 0,6%-kal
keriilt feljebb. A Richter arfolyama 1,7%-ot esett.

Sikeres aukcio,
csOkkend hossza
hozamok a
masodpiacon

Az allampapirok masodpiaci hozamai csokkentek a haroméves illetve hosszabb
lejaratokon (5-6 bazispont), mig a révid oldalon ehhez hasonlé mértékii emelkedés
tortént, vagyis a hozamgoérbe meredeksége ismét cs6kkent.

Az AKK tegnapi aukci6jan azonban csékkend hozammal adta el a harom hénapos
DKJ-kat. A 40 milliard forintnyi meghirdetett keretre 116,1 milliardnyi ajanlat
érkezett, amibdl az adéssagkezel6 az eredetileg meghirdetett mennyiséget fogadta
el. A csaknem haromszoros lefedettség mellett az elfogadott ajanlatok hozama
széles savban szo6rodott, az atlaghozam 6,63%-o0s lett. Ez joval magasabb a tegnapi
benchmarknal (18 bazispont), de 8 bazisponttal alacsonyabb a mult heti aukci6
atlaghozamanal.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elImult 1 honapban
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Tovabb romlott a fogyasztoi
bizalom az eur6zénaban és az

EU27-ben

Az Eurépai Bizottsag tegnap tette kozzé a fogyasztéi bizalmi indexének (CCI)
novemberre vonatkoz6 el6zetes adatait. Ezek alapjan a fogyaszto6i bizalom mind az
eurézénaban, mind az EU27 esetében visszaesést mutat az el6z6 honaphoz képest.
Az index értéke az euré6vezetben -19,9-161 -20,4-re, mig az EU27-ben -20,2-r61 -20,7-

re csOkkent.

Folytatodott a lejtmenet
Eurépaban

COMMERZ

DAX 5537,39  -122  HENKEL 4084 1,57 e 1,15 15,13
CAC 40 287068 0,84 LINDE 10540 1,20 INFINEON 5,52 3,87
FISE 520682 030 VOLKSWAGEN 11645 104  DEUISCHE 24,77 341
BANK
Részvénypiac:

Tegnap ismét az eladok uraltak az eurépai parketteket, bar a kereskedés elején
enyhiilni latszott a befektet6k napok 6ta tarté pesszimizmusa és az indexek pozitiv
iranyba mozdultak el. Az amerikai GDP adat, illetve a spanyol kotvényaukcion elért
hozamszintek azonban hamar iranyvaltasra késztették a piacokat. Amerikaban a
masodik becslés szerint évesitve 2 szazalékos boviilés volt megfigyelhetd a
harmadik negyedévben, szemben az els6 becslésként ko6zolt 2,5 szazalékkal. A
spanyol allam tegnap 4 milliard dollaros aukcidjan 14 éve nem latott magas
hozamszinten keriiltek lejegyzésre a 3 és 6 honapos kincstarjegyek. A nap vesztesei
a bankszektor papirjai voltak, melyek szektorindexe 3 szazalékot esett a tegnapi
nap folyaman. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,4 szazalékos gyengiilést
koévetéen 916,07 ponton zart, mig az eurdzoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,09 szazalékkal lett alacsonyabb.




Lefelé moédositott harmadik
negyedéves GDP adat

USA
A masodik elézetes becslési adatok szerint a 2,4 szazalékos varakozasokhoz képest
0,4 szazalékponttal alacsonyabb, 2 szazalékos volt az Egyesiilt Allamok harmadik
negyedéves évesitett GDP-je az el6z6 negyedévhez képest. Az els6 el6zetes becslés
2,5 szazalékos béviilést valoszintsitett.

S&P 500 1188,04 -0,41 Chevron 96,42 0,79 Boeing 64,35 -1,85
Dow Jones 11 493,72 -0,46 Kraft Foods 34,55 0,73 Bank of 5,37 -2,19
America

Nasdaq 2 521,28 -0,07 McDonald's 92,65 0,40 Alcoa 9,26 -2,22
Olaj 97,04 -0,02 2 éves 0,27 -2
Réz 3,34 -0,60 10 éves 1,94 -2
Arany 1 706,80 1,27 30 éves 291 -4

Eziist 32,79 3,96

Volatilis kereskedés, mérsékelt
csOkkenés az amerikai
t6zsdéken

5 éves aukci6 rekord alacsony
hozamszinten, masodpiaci
hozamcsokkenés

Vegyes nyersanyagpiaci
mozgasok

A tegnapi kereskedés soran nagy ingadozast kovet6en mérsékelt veszteséggel zartak
az amerikai t6zsdék, a Dow Jones 0,46 szazalékkal csokkent, az S&P 500 0,41
szazalékkal mérséklédott, mig a Nasdaq minimalis mértékben, 0,07 szazalékkal
keriilt lejjebb. Ennek hatterében az olasz és spanyol addssagproblémakkal
kapcsolatos negativ varakozasok, illetve a lefelé moédositott harmadik negyedéves
GDP adat alltak, azonban az IMF bejelentése, miszerint j hitelvonalat kinal fel az
adossagfert6zés megakadalyozasa végett, illetve azon FOMC jegyzS6konyv,
miszerint tobb tag monetaris élénkités mellett érvelt, némileg csékkenteni tudta a
veszteségeket. A befektetdi hangulatra hatassal volt tovabba, hogy amennyiben a
szuperbizottsag nem tud megallapodni a deficitcsokkentési tervrél, akkor elemzék
szerint az év végéig ujabb lemingsitések valdszintsithetSk.

Az amerikai Pénziigyminisztérium kedden masodik aukcidjat tartotta a héten, 35
milliard dollar értékben hirdetett meg 5 éves lejarati allamkotvényeket, amelyek
3,15-szoros lefedettség mellett, a futamidén rekord alacsony, 0,937 szazalékos
hozamszinten keriiltek  értékesitésre. Az  aukciot kovetéen  mérsékelt
hozamcsokkenés volt tapasztalhaté a masodpiacon, a 30 éves kotvények esetén 4
bazisponttal, mig a 10 és 2 éves allampapirok esetén egyarant 2 bazisponttal keriiltek
lejjebb a hozamok.

Az olaj arfolyama a kozel-keleti fesziiltség miatt némileg emelkedni tudott a tegnapi
kereskedés soran, azonban zarasra visszakorrigalt az el6z6 napi zaré szintjére. Az
arany jegyzése a kedvezétlen makroadatnak koészonheten 1,27 szazalékos
emelkedéssel ujra 1700 dollar felett zart, az eziist arfolyama 3,96 szazalékkal
novekedett, mig a réz értéke 0,6 szazalékkal cs6kkent.

Tovabb folytatédott a
visszaesés Azsidban

A HSBC kinai feldolgozdipari beszerzési menedzser indexének vartnal rosszabb
értéke eladéi nyomas ala helyezte tavol-keleti t6zsdéket. A dél-koreai KOSPI 2,4
szazalékkal, a Hang Seng 2,0%-kal, a Shanghai Composite 0,7%-kal keriilt lejjebb. A
nap vesztesei a banyaszati papirok voltak. A japan t6zsdén nem volt ma kereskedés.




