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Vezetdi 6sszefoglalo

o A vezet6 nemzetkozi részvényindexek csokkentek a kedvezStlen makrogazdasagi
adatok miatt.

e A forint tovadbb gyengiilt, ezzel a 299-300 forintos arfolyam kozott jart a hazai
fizet6eszkodz az eurdval szemben.

e A BUX 3,8 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szdzalékos minuszban zart, az
OTP nyujtotta a legrosszabb teljesitményt.

e A magyar allampapirok mdsodpiaci kereskedését tovabbi hozamcsokkenés
jellemezte, csak a 3 hdnapos DKJ hozama nem valtozott.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazisponttal csokkent, igy 254 bazisponton

allt a hétfdi jegyzés alapjan.
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A nemzetkozi piacokon bekovetkezett hangulatromlas kovetkeztében a forint
tovabb gyengiilt hétfén, de a 300 forintos eurd/forint arfolyamot nem lépte at.
Ma reggel az eurd jegyzése a 299,56-0s szint korul tartézkodott. A dollar/forint
arfolyam 0,04 széazalékkal kerult feljebb, mikozben a svajci frank/forint kurzus
0,09 szazalékkal keriilt lejjebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,56 0,25% EUR/USD 1,3625 0,32% GBP/USD 1,6386 0,18%
CHF/HUF 242,51 -0,09% EUR/CHF 1,2336 0,24% EUR/CZK 27,45 -0,28%
USD/HUF 219,56 0,04% USD/JPY 104,45 0,08% EUR/PLN 4,1734 0,20%

A dollar er6sodése megallt, tegnap mar 0,32 szdzalékkal gyengilt, mig a svdjci
frank 0,24 szazalékos gyengiilést mutatott az eurdval szemben. A régios devizak
kéziil a cseh korona er8sodott, mig a lengyel gyengiilt a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A hazai részvények kozil az OTP zart a legrosszabb eredménnyel, egyediil a MOL
tudott pozitiv tartomdnyban zarni. Végil 3,8 milliard forintos forgalom mellett
0,3 szazalékos negativ zarassal kezdte a hetet a hazai boérze. Ezzel a
teljesitménnyel a régidés dobogdé harmadik fokat érte el a bolgar és a torok
t6zsdét kdvetve. Az osztrak és lengyel tézsdén tegnap nem volt kereskedés.
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Tovabbi
hozamcsokkenés

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18606 -0,11
OTP Bank 4175 -0,57
Richter Gedeon 4291 -0,33
Magyar Telekom 316 0,00
MOL 14480 0,07

Tegnap tovabb csokkentek a hozamok a masodpiaci allampapirok korében.

Egyedil a 3 hdénapos DKJ hozama nem valtozott, az 6sszes egyéb allampapir

esetében csokkend hozamok jellemezték a hétf6i napot. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 10 bazisponttal csékkent, igy 244 bazisponton allt a tegnapi jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
. ~ Valtozas
Futamidd Hozam (%)
(bp)
M3 2,85 0
M6 2,87 -3
M12 3,04 -1
Y3 3,98 -3
Y5 4,65 -1
Y10 5,59 5l
Y15 6,23 -3
Bubor ON 2,17 -1
5 év CDS 244 -10
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hédnapban
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Kismértékben
emelkedett a
német inflacio

Csokkent a brit
szolgdltatd szektor
aktivitasa

Emelkedett az ipari
megrendelések
volumene, lassult a
szolgaltato szektor
névekedése
Amerikaban

Esés Eurépaban
ésa
tengerentulon is

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Eves szinten 1,4, havi alapon (decemberben) 0,4 szazalékkal emelkedett az
inflacio Németorszdgban az el6zetes becslés szerint. A német inflacié valtozasa
az eurdzéna inflaciés szamait is meghatdrozhatja, illetve az EKB kamatpolitikajara

is hatassal van.

Varatlanul csokkent a brit szolgdltaté szektor aktivitdsa decemberben, viszont a
bizalom emelkedett, és Ugy néz ki, hogy tavaly béviilt a leger6sebben a gazdasag
2007 o6ta. A december havi Markit szolgdltatéi beszerzési menedzserindex 58,8
pontra esett a novemberi 60-rél. Ugyanakkor ez a szdm joéval 50 felett van és a
vallalkozdsok jovére vonatkozd bizalmi indexe is magas (73,5), amely 2010
marciusa 6ta nem volt mutatott ilyen magas értéket.

Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium jelentése szerint a vartnak megfelel6en
1,8 szazalékkal emelkedett az Uj ipari megrendelések volumene novemberben,
ami biztatdé az oktéberi 0,5 szazalékos csokkenés utdn. A szolgaltatéd szektor
novekedése viszont a masodik egymdst koveté hdnapban lassult decemberben.
Az ISM index 53-ra csdkkent a novemberi 53,9-r6l. Mivel az érték még joval 50
felett van, tovabbra is béviilésrél beszélhetiink, és a gyengébb idészakos adatok
ellenére az amerikai gazdasag jo uton halad.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9428 0,08 Dow Jones 16 425 0,17
CAC 40 4228 0,46 S&P 500 1827 0,05
FTSE 100 6731 0,00 Nasdagq 4114 0,27

Az amerikai szolgdltaté szektor gyengébb adatai miatt csokkentek a vezetd
részvényindexek, az S&P 500 indexe a harmadik egymast kovet6é alkalommal.
Nyugat-Eurépaban szintén lejjebb keriiltek a benchmarkok, a londoni FTSE 100
indexe stagnalt. Ugy t(nik, hogy a spanyol gazdasag kezd fellendiilni, a francia
gazdasag viszont a legrosszabb teljesitményt nydjtja az eurdzéndban a

feldolgozdipari és a szolgaltatdi szektorban is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,91 1 Németorszag 1,91 -4
Olaszorszag 3,04 0 Franciaorszag 2,39 -2
Portugalia 5,54 -14 USA 2,96 -3
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A szolgdltatd szektor gyengébb novekedése miatt csokkentek az amerikai
kotvényhozamok, a 10 éves 3 bazisponttal. A portugal 10 éves kotvények hozama
pedig jelent6sen, 14 bazisponttal kerilt lejjebb.

Ismét csokkent az Otheti mélypontra keriilt tegnap az olaj ara, miutan 0,6 szazalékkal csokkent
olaj és ezuttal az tegnap, igy 93,43 dollaros hordénkénti aron fejezte be a napot. A csokkenés a
arany ara is gyenge kinai névekedésnek, az iraki fesziiltségnek és a libiai bizonytalansagnak
kdszonhetS. Minimalisan, 0,1 szazalékkal csokkent az arany arfolyama hétfén,
igy 1238 dollarba keriilt egy uncia. Egy ideig szlinetelt is a kereskedés, miutan

néhany perc alatt 30 dollart esett az arfolyam, ami mogott manipulacid is allhat.
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