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Magyarorszag

2011-ben kétszamjegyt
bévulést mutatott a
kulkereskedelem

107,3 milliard forint a
koltségvetés januari
tobblete

A KSH ma publikalta a kiilkereskedelmi termékforgalom elézetes szamait 2011
decemberére vonatkozoan. Eurdban szamolva a kivitel 0,9%-kal csékkent, a
behozatal lényegében nem valtozott 2010. decemberhez viszonyitva. Az egész évet
tekintve azonban kétszamjegyl bdéviilést mutatott a kiilkereskedelem. A kivitel
eurdértéke 11,7 szazalékkal, a behozatalé pedig 10,5 szazalékkal emelkedett.

Az NGM tegnap publikalta a 2012. januari el6zetes koltségvetési szamokat. Az
allamhaztartas — helyi 6nkormanyzatok nélkili — 2012. év januar havi tébblete 107,3
milliard forintra teljesiilt. A tébblethez jelent8s mértékben hozzajarult, hogy a
kézponti koltségvetési szervek és fejezeti kezelésli elSiranyzatok bevételei
magasabb, kiadasai viszont alacsonyabb 6sszegben alakultak az el6z6 év azonos
hénapjanal. Ezen feliil az adébevételek koziil az altalanos forgalmi ado6 bevételek,

valamint a jovedéki ado6 és a jatékado bevételek is magasabbak lettek.

Négyhavi cstcson a forint
az eurohoz képest

A tegnapi nap soran a forint tartotta 290-es szintjét az euréhoz viszonyitva, s6t egy
rovid idGre e szint ala is keriilt az EUR/HUF. A ma reggeli kereskedésben pedig
négyhavi cstcsot ért el az arfolyam, ugyanis az er6s tamasznak vélt 290-es szint alatt
nyitott a piac. Az EUR/USD jegyzések a kedvezd hangulatnak készénhetGen 1,32
folé emelkedtek, s6t a hajnali 6rakban megkoézelitették az 1,33-as szintet is. A
nemzetkozi befektetdi klima javulasaval a dollar er6s6dni tudott a menedék deviza
szerepet betdltd jenhez képest. A régios devizak esetén, havi 6sszehasonlitasban a
forint produkalta a legjobb teljesitményt.

Devizapar ~ Brték  Valtozds  Devizapér Viltozas Devizapar Erték  Viltozis
EUR/HUF 2899  -0,81%  EUR/USD 1,3266 1,24% GBP/USD 1,5904 0,64%
CHF/HUF 2396 -081%  EUR/CHF 1,2093 0,25% EUR/CZK 24,81 -0,55%
USD/HUF 2186 -186%  USD/JPY 77,08 0,48% EUR/PLN 41560  -0,50%

Hozam Viltozas

%)

Hozam  Valtozas Futamid6

(%)

Futamiddé

Részvények és indexek

M3 7,35 -0,04 Bubor ON 6,25 0,00 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,45 -0,01 Bubor 1M 7,23 0,00 BUX 19655,69  -1,23%
Mi12 7,70 -0,02 3x6 FRA 7,59 -0,04 BUMIX 1313,06 -1,29%
Y3 8,33 -0,08 2 év swap 7,42 -0,16 OTP Bank 4090 -1,37%
Y5 8,50 -0,04 5 év swap 7,20 -0,13 Richter Gedeon 38605 -1,89%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,53 -0,07 felar -352,00 5,00 Telekom 537 -0,56%
Y15 8,48 -0,04 5 év CDS 550 -2,84 MOL 20270 -0,93%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A hétféi pozitiv teljesitményérdl visszakorrigalt a BUX, mely 1,2%-o0s cs6kkenésével

Misodik legrosszabb | 3 masodik legrosszabbul teljesit index volt a régiéban. A Richter 1,9%-kal
teljesitményt nyujtottaa | csokkent, az OTP 1,4%-ot veszitett értékébsl. A Telekom 0,5%-kal, a MOL pedig
BUX 0,9%-kal keriilt lejjebb. A Richter gyorsjelentését jol fogadta kezdetben a piac, de a
kedvezd hangulat hamar aldbbhagyott.
Az allampapirok masodlagos piacan a hosszu hozamok ujfent mérséklédni tudtak,
atlagosan 6 bazisponttal. A révid oldalon 2-3 szazalékpontos volt a hozamcsokkenés
mértéke. Az AKK tegnap 3 honapos DKJ aukciét tartott, mely soran kiemelkedd
vételi érdekl6dés mutatkozott a magyar papirok irant. A 45 milliArdos meghirdetett
keretre 148 milliard forintnyi ajanlat érkezett, amelyet latva az adossagkezel6 55
milliard forintra emelte meg a kibocsatott mennyiséget. A kibocsatas atlaghozama
7,32% lett, ami 7 bazisponttal alacsonyabb a tegnapi masodpiaci 3 hoénapos
referenciahozamnal és 9 bazisponttal marad el a mult keddi azonos lejarata
kibocsatas atlaghozamatol.
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
800
Meérséklodés a T
masodpiacon, sikeres 600
aukcio 500
400
300 ==
200
100
0 T T T T T T T T T T T T T T T

2012.01.09
2012.01.11
2012.01.13
2012.01.15
2012.01.17
2012.01.19
2012.01.21
2012.01.23
2012.01.25
2012.01.27
2012.01.29
2012.01.31
2012.02.02
2012.02.04
2012.02.06
2012.02.08

Forras: Reuters




A német ipari termelés 2011 decemberében 2,9 szazalékkal csokkent, alulmulva ezzel
a novemberi stagnalas szintjét decemberre is valoszintisité varakozasokat. A Német
Statisztikai Hivatal jelentése alapjan f6ként a decemberi teljesitmény az oka, hogy az
utols6 negyedéves iparagi termelés Németorszagban 1,9%-0s mérsékl6dést mutat.
Ennek ellenére az ipari megrendelések a 2012-es év elejére javulast valoszintisitenek.

Csokkend ipari kibocsatas
Németorszagban

A francia Pénziigyminisztérium kézleménye szerint a francia kiilkereskedelmi deficit

Rekordszintd a francia 69,6 milliard eurds rekord Osszeget ért el a 2011 év egészére vonatkozoéan, 2011
kitlkereskedelmi deficit 2011-| decemberét 5 millidrdos deficittel zarva, mely kismértékben volt jobb, mint az 5,2
milliard eurés elemz8i konszenzus értéke. Ennek ellenére egyes stratégiai

ben
szektorokban, mint példaul a mez6gazdasag és aeronautika pozitiv mérleget tudott
felmutatni.
DAX 675420 -0,16 OMMERZBANK 195 322 BMW 69,36 1,98
CAC 40 3 411,54 0,18 MUENCH 107,60 2,09 DAIMLER 44,64 -1,84
FTSE 589026 -0,03 K+S 40,60 1,50 ADIDAS 57,55 1,62
Részvénypiac:

Az eurdpai parketteken t6bbnyire mérséklédott a kereskedés, ugyanakkor a nap
végén javulas latszott a gorogorszagi hirek hatasara, miutan napvilagot latott a hir,
miszerint Goérogorszag kozel keriilt a masodik ment6csomag feltételeként szabott
megszoritasok elfogadasahoz. A marciusi kétvény-kifizetési id8szak soran
Gorogorszagnak 14,5 milliard eurds 6sszeget kell hitelezdinek visszafizetnie, igy a
mentScsomag nélkiil valoszintisithet6 a fizetésképtelenség bejelentése. A Fitch a
dontés elhuzdédasa alapjan azt kézolte, hogy az eurdézona krizise varhatéan tovabb
tolodik ki. Tovabbi kedvezétlen hir, hogy egyes vallalati szegmensek profitjai is
mérséklédét mutatnak, a UBS befektetési bank profitja 76%-kal esett vissza, de a
Deutsche Bank ¢és a BP nyeresége is hasonléan cs6kkent. A kedvezétlen német
ipari adatra negativan reagaltak a piacok, igy a DAX 30 0,2 szazalékot mérséklédott,
els6sorban a nagy autégyartok papirjai estek nagymértékben, igy a Daimler, BMW
és Volkswagen is negativ tartomanyban zarta a napot. Az FTSEurofirst 300 index
értéke 1072,79 ponton zart, 0,22%-ot esve, mig az eur6zona blue chip papirjainak
teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2 514,12 ponton, 0,24%-ot
novekedve fejezte be a kereskedést.

Rosszul reagaltak a piacok a
201r6g hirekre




USA
Nem jelent meg jelent§s makrogazdasagi adat az Egyesiilt Allamokkal kapcsolatban.

S&PL] 500 1 347,05 0,20 McDonald’s 100,91 1,43 Bank of A. 7,85 -1,51
Dow Jones 12878,2 0,26 Walt Dis. 40,98 1,29 J.P.Morgan 37,87 -0,71
Nasdaq 2 904,08 0,07 Coca-Cola 68,55 0,76 Alcoa 10,67 -0,61
Olaj 98,82 1,97 2 éves 0,25 2l
Réz 387 0,26 10 éves 197 +6
Arany 1749,8 1,44 30 éves 3,14 +4
Eziist 34,15 1,19

Enyhe pluszban zartak a
vezet$ amerikai tézsdeindexek]

Emelkedd
kétvényhozamok

Novekedtek
a nyersanyagarak

A keddi kereskedés soran igen sziik tartomanyban mozogtak a vezet6 amerikai
részvényindexek, melyek a Go6régorszagbdl érkezd kedvezdtlen pletykak ellenére
enyhe pluszban zartak a napot. A Dow Jones 0,26 szazalékkal kerilt feljebb,
komponensei koéziil a bankszektor képviseldi teljesitettek leggyengébben: a Bank of
America 1,51 szazalékkal, a J.P. Morgan pedig 0,71 szazalékot veszitett értékébdl. Az
S&P 500 0,20 szazalékkal keriilt feljebb, a f6ként technolégiai papirokat toméritd
Nasdaq pedig mindéssze 0,07 szazalékos pluszban zarta a napot.

Az Amerikai Pénziigyminisztérium 32 milliard dollar értékben bocsatott ki 3 éves
futamidejii kotvényeket 0,347 szazalékos atlaghozammal, 3,3-szoros lefedettség
mellett. Az atlaghozam csupan minimalisan haladja meg a szeptemberben jegyzett
rekord alacsony 0,334 szazalékos szintet, mig az érdekl6dés is csak kismértékben
maradt el az el6z6 aukcidkon latott 3,5-szoros atlagos lefedettségtSl. A
Gorogorszaggal kapcsolatos - tovabbra is - optimista varakozasok hatasara pedig
emelkedett a hosszabb lejaratii kotvények masodpiaci hozama: a 10 éves papiroké 6
bazisponttal, a 30 éves kotvények hozama pedig 4 bazisponttal keriilt feljebb.

A dollar gyengiilése pozitiv hatassal volt a fontosabb nyersanyagok arfolyamara,
melyek mindegyike pozitiv tartomanyban zarta a napot. Az olaj 1,97 szazalékkal, az
arany 1,44 szazalékkal, az eziist pedig 1,19 szazalékkal tudta novelni értékét, mig a
réz csupan 0,26 szazalékkal keriilt feljebb.

Azsia

Minden 4zsiai index
pluszban

Kivétel nélkiill mindegyik tavol-keleti index pozitiv tartomanyban zarta a napot,
mivel a hirek a g6r6g megallapodassal kapcsolatban alapvetSen pozitivak voltak. Jol
szerepeltek a japan autégyartok, miutan a Toyota megemelte az idei évre vonatkozo
eredményvarakozasat. Kinaban az olajfinomitok részvényei emelkedtek jelentGsen,
miutan az orszagban a kézpontilag meghatarozott kiskereskedelmi {izemanyagarak
emelése mellett dontottek.




