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Vezetdi 6sszefoglalo

o A vilag vezet6 t6zsdéi a hétf6i napon is minuszban zartak: Amerikdban a Fed
programjaval és a koltségvetéssel kapcsolatos aggodalmak, Eurépdban a német
kormanykoaliciés targyaldsok varhaté elhizdédasa nyomta ra a bélyegét a
hangulatra.

o Osszességében kedvezden alakult a Beszerzési Menedzser Index (BMI) az
eurdzénaban: a kompozit érték 52,1 ponton all, ez tébb mint kétéves csucsot
jelent.

e A hétf6i napon a forint arfolyama nem vdltozott nagymértékben az eurdhoz
képest. Ma reggel az eurd jegyzése a 298,72-es szinten allt.

e A BUX alacsony, 6 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szdzalékos csokkenéssel
zarta a napot; a MOL erésodni tudott, az OTP gyengén szerepelt.

e A pénteki erGteljes emelkedés utdn, hétfén — a 10 és 15 éves kotvényeket
leszamitva — csokkentek a magyar allampapirok hozamai a masodpiaci
kereskedésben.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal novekedett, igy 273 bazisponton

allt a hétféi jegyzés alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A devizakereskedelemben nem volt tapasztalhaté nagy mozgas a hétf6i napon:
napkdzben csekély mértékben erésodott a forint a kdzos valutdhoz képest. Az
eurdt kedd reggel 298,72 forinton jegyezték. A magyar fizet6eszkoz arfolyamadra
az MNB mai kamatdontd Ulése lehet hatassal.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,72 0,18% EUR/USD  1,3493  -0,24% GBP/USD  1,6027 0,06%

CHF/HUF 242,72 0,42% EUR/CHF  1,2288 -0,28% EUR/CZK 25,94 0,58%

USD/HUF 220,80 0,28% usD/JPY 98,77 -0,34% EUR/PLN  4,2249 0,08%

Az eurd/dollar arfolyam gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak koziil a lengyel
zloty is csak minimdlis valtozast mutatott a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz
képest. A devizadrfolyamokat ma a német Ifo szeptemberi német lizleti
hangulatindexe, valamint az Egyesiilt Allamok szeptemberi fogyasztoi
hangulatindex-adatai mozgathatjak.

6 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal esett a BUX részvényindexe
a hétféi kereskedés soran. A hazai blue chipek kdzil minddssze a MOL tudott
pozitiv tartomanyban végezni a pénteki zarashoz képest. Az OTP gyenge
szereplése is kedvez6tleniil befolydsolta a Budapesti ErtéktSzsde szereplését. A
német vdlasztasok egyel6re nem voltak hatassal a piacra (még nem ismert a
kormanyzé koalicié kiléte), az amerikai t6zsdenyitds fél szazalékos negativ
elmozdulast hozott a kereskedésben. Ami a régios borzéket illeti, a legtobb
index — a BUX-hoz hasonldan — csokkenéssel fejezte be a napot, csak a cseh PX
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illetve a roman BETI tudott j6 eredményt elérni, utébbi részvényindexe 1,12
szazalékkal kerult feljebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18196 -0,3
OTP Bank 4270 -0,4
Richter Gedeon 3631 -0,8
Magyar Telekom 312 0
MOL 16265 0,1

A pénteki er6teljes emelkedés utdn a tegnapi napon csokkentek a masodpiaci
allampapirhozamok, mindéssze a 10 éves és a 15 éves allampapir hozama
emelkedett 1 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal keriilt
feljebb, 273 bazisponton allt a hétfGi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 3,58 2
e 3,67 1
M12 371 5
e 4,58 5
& 5,10 4
Y10 581 .
Y15 6,44 1
Bubor ON 3,00 o
5 év CDS 273 1

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

A vartnal A vartnal gyengébb el6zetes feldolgozoipari adatok érkeztek Amerikabol. Az
gyengébb BMI el6zetes 54,2 pont helyett csak 52,8 pontos értéket mértek, igy harom hoénap
Amerikaban utan ez a leggyengébb novekedési adat, amelynek egyik oka az export-

megrendelések csdkkenése.

Vegyes BMI-adatok Németorszdgban is megjelentek a friss Beszerzési Menedzser Index-adatok

Németorszagban hétfén. Ami a feldolgozdipart illeti, az el6zetesen vart érték alatt, 51,3 ponton all
a BMI, azonban a szolgdltatdsokat tekintve 54,4 pontot mutat a szeptemberi
index, ez pedig magasabb a vart 53,2 pontos értéknél. A feldolgozéipari és
szolgdltatéi adatokat is tartalmazé kompozit index 53,8 pontra emelkedett
szeptemberben, ez nyolc havi csticsot jelent Németorszagban.

Stabilizal6dé A szeptemberi el6zetes adatok alapjan kezd stabilizalédni a maganszektor
francia kibocsatasa Franciaorszagban, miutan a szolgaltatdszektor visszatért a
maganszektor novekedéshez, ami ellensilyozza a gyengébb feldolgozdipari teljesitményt. A

francia kompozit index az augusztusi 48,8-rél 50,2-re ugrott fel, a névekedés egy
18 hénapos gyenge szériat zart le.

Tobb mint kétéves Az eurdzénara vonatkozéan is megjelentek az elGzetes adatok, eszerint az

csucson a BMI az Osszetett BMI tobb mint 2 éves csticsra keriilt, 52,1 ponton all, meghaladva az

eurézénaban augusztusi 51,5 pontot. Az eurddvezetben is a szolgaltatdipari BMI huzta fel a
kompozit adatot: 52,1 ponton all a szeptemberi érték, mig a feldolgozdipari index
51,1 pontos értéket mutat.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 635 -0,47 Dow Jones 15401 -0,32
CAC40 4172 -0,75 S&P 500 1702 -0,46
FTSE 100 6 557 -0,60 Nasdaq 3765 -0,26

Ismét csokkenés a  Tegnap is cs6kkenéssel zartak a napot a vezeté nemzetkozi részvényindexek. A

vezetd bizonytalan hangulatot harom tényezd is befolyasolta: az egyik, hogy a FED
nemzetkozi megkezdi-e eszkozvasarlasi programjanak csokkentését oktdberben; a masik az
t6zsdéken Uj FED-eln6k személye; a harmadik pedig a koltségvetéssel kapcsolatos

targyaldsok és az addssag felsé hatdraval kapcsolatos aggodalmak. A vezetd
tengerentuli részvényindexek 0,26-0,46 szazalékkal keriiltek lejjebb. Vegyes
makroadatok jottek ki tegnap az eurdzénaval kapcsolatban, de a német valasztas
eredménye is aggasztja a piacot, a német kancelldr ugyanis kénytelen a
szocidldemokratdkkal targyalni a jov6beli koaliciorél, ennek menete azonban
valdszinlileg nem lesz sem rovid, sem konnyld. Az eurdpai benchmarkok 0,47-
0,75 szazalékkal csokkentek.
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10 éves kotvény-
hozamok

Csokkent az
arany és az olaj
arfolyama is

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,28 3 Németorszag 1,92 3
Olaszorszag 4,39 3 Franciaorszag 2,43 -4
Portugalia 7,24 2 USA 2,70 -4

A portugdl kotvények kivételével csokkenést mutatnak a 10 éves
kotvényhozamok. Az amerikai 10 éves koétvényhozamok 4 bazisponttal
csokkentek: Amerikaban tegnap a vartnal gyengébb feldolgozdipari adatot tettek
kozzé, az addssagplafonnak kapcsolatban is aggddnak a befekteték, és tovabbra
is bizonytalan a helyzet a FED monetaris politikajaval kapcsolatban.

Az arany arfolyama 5,5 dollarral, vagyis 0,4 szazalékkal csékkent hétfon. A
csokkenés mogott a Fed monetaris lazitasanak év végéig torténd felhagyasatadl
vald félelem 34ll. Az olaj arfolyama 1,1 szdzalékkal tovdbb zuhant a hét elsé
napjan, melyet a kdzép-keleti olajkindlat megnyugtatd alakuldasa okozott: nétt a
kitermelés Libiaban.
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