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Magyarorszag

Nemzetkozi trendek altal
vezérelt GDP adat

Ipari termelés

13,6 milliard forintos
nyereséggel zarta 2011-et az
MNB

2012 els6 negyedévében — a kiilpiaci konjunktura lanyhulasaval parhuzamosan — a
magyar gazdasag is a korabbi negyedévinél gyengébb novekedési szamokat tudott
felmutatni. A KSH els6 gyorsbecslése alapjan a brutté hazai termék 0,7%-kal

csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest, és szintén csokkenés mutatkozott
az el6z6 negyedévhez képest is.

A munkanappal kiigazitott ipari termelés 2012 marciusaban 0,6 szazalékkal haladta
meg az egy évvel ezel6tti szintet, mig a szezonailisan és munkanappal kiigazitott
statisztikak szerint az év harmadik hénapjaban 0,6 szazalékkal volt magasabb a
termelés, mint az azt megel6z6 honapban. A kiigazitatlan szamok az ipari termelés
1,6 szazalékos visszaesésérdl taniskodnak az el6z6 évhez képest.

A Magyar Nemzeti Bank éves jelentése szerint 2011-ben a jegybank miikodési
koltségei 12 milliard forint alatt maradtak, amire 1997 6ta nem volt példa. Az MNB-
nek 2011-ben 13,6 milliard forint nyeresége képzédott, szemben a 2010-es 41,6
milliard forintos veszteséggel. Ahogyan a koézlemény hangsilyozza, az MNB
eredményének alakuldsat dont6en a monetaris politika céljai és az elérésiikhoz
sziikséges eszkozok hatarozzak meg, ezért a jegybanki eredmény nem a jegybanki
miik6dés sikerességének mérészama.

Negativ piaci hangulat

A gorég kormanyalakitassal kapcsolatos fesziiltségek ranyomtak bélyegiiket a
nemzetkozi pénz- és t6kepiacok befektet8i hangulatara, ennek megfelel6en a forint
arfolyama az eur6val szemben kézel 1%-ot gyengiilt, jelenleg 292,5 koriil all. Az
Eurépaval kapcsolatos aggalyok a dollar tovabbi er6sodését eredményezték, az
EUR/USD kurzus 1,284 koriil jar. A régios devizak szintén gyengiiltek a kozds
eurépai fizet6eszk6zhoz képest. A svajci frank jegyzések 243, a dollar jegyzések 227

forint koriil mozognak a bankkézi devizapiacon.
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Viltozas

Részvények és indexek

Hozam  Viltozas Futamido Hozam

Q) (%)

Futamiddé

M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,29 0,00 Instrumentum Z4r6 Vialtozas
M6 7,15 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 17009,32  -1,79%
M12 7,30 0,00 3x6 FRA 7,09 0,10 BUMIX 1111,04 -1,52%
Y3 7,99 0,05 2 év swap 6,94 0,10 OTP Bank 3629 -2,45%
Y5 8,15 0,04 5 év swap 6,75 0,04 Richter Gedeon 35705 -1,39%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,24 0,04 felar -291,00 0,00 Telekom 454 -1,73%
Y15 8,19 0,01 5 év CDS 540 28,67 MOL 16250 -1,52%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

Tegnap a BUX a péntekinél is alacsonyabb, 5 milliardos forgalom mellett, 1,8%-0s
csOkkenéssel zarta a napot, ezzel ismét a régi6 kozépmezdnyében végzett. Az
eur6pai és amerikai parketteken uralkodé negativ befektet6i hangulat hatterében
tovabbra is a Goérégorszaggal kapcsolatos igen jelents bizonytalansag allt. Vezetd
hazai részvényeink koziil a legkisebb veszteséget a Richter kényvelhette el, melynek
papirjai 1,4%-kal értek kevesebbet a nap végére. A MOL 1,5%-kal gyengiilt, a
Magyar Telekom arfolyama 1,7%-kal keriilt lejjebb. A nap vesztese az OTP volt,
amely 2,45%-0os csokkenéssel zarta a kereskedést, igaz, még igy is a régio
bankszektoranak kézépmezdnyében végzett, az Erste kozel 7%-os, a Raiffeisen 5%-
os romlast kényvelhetett el.

Nem valtoztak az éven
belili allampapir-piaci
hozamok

Az allampapirok masodpiacan az éven beliili lejaratokon nem volt hozamvaltozas,
az ennél hosszabb lejaratokon atlagosan 4 bazispontos hozamemelkedés
kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 29 bazispontos névekedést kovetGen 540
bazispontra médosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

700

600

500

400

300

200

100

2012.04.13
2012.04.15
2012.04.17
2012.04.19
2012.04.21
2012.04.23
2012.04.25
2012.04.27
2012.04.29
2012.05.01
2012.05.03
2012.05.05
2012.05.07
2012.05.09
2012.05.11
2012.05.13
2012.05.15

HU o (7 s P |

Forras: Reuters




Visszaesett az ipari
termelés Eurépaban

26 olasz bankot
mindsitett le a
Moody’s

Az Eurostat hétfon tette k6zzé az ipari termelés marciusi adatait. Ezek alapjan az
el6z6 honaphoz képest az EU27 orszagaiban 0,4 szazalékkal, mig az eur6zénaban 0,3

szazalékkal csokkent a termelés volumene. Ez utdébbi esetben az elemzéi
varakozasok 0,5 szazalékos novekedést valdszintsitettek. Eves alapon szintén
mérsékl6dott az ipari termelés volumene: az eurd6vezetben 2,2 szazalékkal, mig az

EU27-ben 1,9 szazalékkal.

Az eurdpai és amerikai piacok zarasat kovetSen jelentette be a Moody’s, hogy 26
olasz bank adésbesorolasat egyt6l négy fokozatig terjed6en rontja. A dontésben
szerepet jatszott, hogy az olasz gazdasag teljesitménye kedvezdtlen miikodési
feltételeket biztosit a bankoknak, amelyek egyre gyengébb eszkoézmindséggel és
alacsonyabb nett6 profittal rendelkeznek, raadasul a piacokhoz valé hozzaférésiik is
korlatozott. A lemindsités a hazai érdekeltségili bankok koziil az Intesa Sanpaolo-t (a
CIB bank tulajdonosa), illetve az UniCredit-csoportot érinti.

Lejtmenetben az
eurdpai piacok

DEUTSCHE HEIDELBERG
DAX 645197 194 BOLRSL 45,07 0,01 CEMENT 36,58 -5,10
DEUTSCHE
CAC 40 305799 2,29 SAP 4881 0,12 BANK 29,88 412
FTSE 546552 1,97 HENKEL 54,99 0,24 MAN 82,88 3,93

A mult pénteki enyhe emelkedést koévetGen a hétf6i napot jelentSs veszteséggel
zartak az europai piacok. A befektet6k figyelmének kozéppontjaban tovabbra is
Gorogorszag allt, ahol a hétvégén nem sikeriilt koaliciés kormanyt alakitani. Az uj
kormanynak csiitortokig kellene felallnia, kiilénben juniusban uj valasztasokat kell
kiirni, amely elemzdk szerint néveli GoOrogorszag eurdzonabol valé kilépésének
esélyét. A legnagyobb nyomas a bankpapirokra, valamint a nyersanyagpiaci cégek
részvényeire nehezedett. Ez utobbi magyarazata, hogy a kinai jegybank azon
dontése, amelynek értelmében a kereskedelmi bankok kotelezé tartalékratajat fél
szazalékponttal csokkentette, erGsitette a piaci szerepl6k aggodalmat Kina
novekedési kilatasait illetéen. Tovabb rontotta a helyzetet az eur6z6na - meglepetésre
visszaesést mutaté — ipari termelési adata is. A piacokon érezhet6 bizonytalansag
hatidsara a kereskedSk elsGsotban a menedékeszkéznek szamité allampapirokat
vasaroltak, amely miatt a 10 éves német allamkétvény masodpiaci hozama 4
bazispontos csokkenés utan 1,45 szazalékos szintre siillyedt, de csékkentek a brit,
svéd, holland és finn hozamok is. Ugyanakkor a periféria orszagok esetében a
hozamok jelentés emelkedést konyvelhettek el: a spanyol 10 éves hozam 22
bazisponttal, joval a 6 szazalékos szint f61¢, mig az olasz hozam 25 bazisponttal 5,68
szazalékos szintre nétt.

Az FTSEurofirst 300 index 1004,20 ponton zart, ami 1,79 szazalékos visszaesést jelent
a pénteki zaroértékhez képest, mig az eurdzoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,33 szazalékos cs6kkenés utan 2 201,95 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Hétf6n nem kozoltek meghatarozé makrogazdasagi adatot a tengerenttilon.

S&P 500 1 338,35 1,11 Cisco 16,71 1,21 Intel 27,02 -2,23
Dow Jones 1269535  -0,98 Merck 3823 0,51 Bank of 735 2,65
America

Nasdaq 290258 1,06 Kraft Foods 39,04 0,00 JPMorgan 35,79 3,17
Olaj 94,55 2,01 2 éves 0,29 +2
Réz 3,53 329 10 éves 1,78 7
Arany 155720  -1,69 30 éves 2,94 7

Eziist 28,22 232

A g6rog aggodalmak
vezérelték az amerikai piacok
teljesitményét

A befektet6k a kotvénypiacok
felé fordultak

Zuhano nyersanyagarak

Fontosabb hazai makrogazdasagi hir hianyaban az amerikai részvénypiacok
befektetéinek hangulatat az eurdpai valsaggal kapcsolatos aggodalmak hataroztak
meg. Az Gjabb negativ g6ro6g hirek hatasara a vezet6 részvényindexek mind eséssel
zartak a napot: a Dow Jones 0,98, az S&P 500 index 1,11, a Nasdaq pedig 1,06
szazalékkal keriilt lejjebb a pénteki zaroéértékéhez képest. A pénziigyi szektor cégei
szerepeltek a legrosszabbul, nagyrészt a pénteki JPMorgan-nyilatkozat hatasara. A
Bank of America részvényei 2,65, a JPMorgan papirjai pedig 3,17 szazalékot
veszitettek értékiikbdl.

A g6rdg hirek miatt a befektet6k még mindig az amerikai kétvénypiacok felé
fordulnak, igy a masodlagos piacon a 10 éves kétvények hozama a pénteki zarashoz
képest 7 bazisponttal, oktéber 6ta nem latott szintre siillyedt. A 30 éves kotvényeké
is 7 bazisponttal keriilt lejjebb, mig a 2 éveseké 2 bazisponttal emelkedett.

Az olaj ara a hétf6i kereskedésben tovabb zuhant, jegyzése 2,01 szazalékkal keriilt
lejjebb, amelynek hatterében két tényezd allt: egyrészr6l a szaud-arabiai
olajminiszter nyilatkozata, miszerint az olaj ara tul magas, masrészrél pedig az
eurdpai problémak miatt er6s6d6 dollar. Az arany sem tudja tartani menedék-eszkoz
funkciéjat, a nemesfém ara 1,69, az eziisté pedig 2,32 szazalékot esett a hétf6i
kereskedésben. A réz ara 3,29 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Eurépaval
kapcsolatos
aggodalmak a Téavol-
Keleten

Az azsiai t6zsdeindexek nagyobb része gyengilt a mai kereskedésben,
koészénhetéen a gorég helyzet aggalyossaganak, illetve annak, hogy a Moody’s
tegnap este lemindsitett bizonyos olasz bankokat. A japan TOPIX t6bb mint 1%-ot
veszitett értékébdl, a Nikkei 0,8%-kal csokkent. A kinai Shanghai Composite és a
dél-koreai KOSPI 0,7%-kal keriilt lejjebb. Emelkedni tudott viszont az indiai

BSE100 és a hongkongi Hang Seng, 0,5%-ot valamivel meghalad6é mértékben.




