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Vezetdi 6sszefoglalo

e JelentGs eladdi hullam jellemezte a globalis részvénypiacot a hét utolsé napjan.

e Pénteken tizhavi mélypontra, 307 kozelébe gyengiilt a forint az eurdval szemben,
ma reggel azonban 304,5 kozelében tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 2,4 szazalékos minuszban zarta a pénteki kereskedést, a hazai blue chipek
kozul az OTP papirjai estek a legnagyobb mértékben.

e Hatalmas hozamnoévekedés a benchmark kétvények korében.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 12 bdzispontos novekedést kovetSen 246

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken tovabb folytatédott a forint gyengiilése: az eurd jegyzései a 305-6s
reggeli szintrél 307 koézelébe emelkedtek, amely tiz hdonapja a legmagasabb
eurd/forint arfolyamnak szamit. A hazai fizet6eszk6z a svajci frankkal szemben
mindekdzben 250 folé emelkedett. A forint teljesitményét tovabbra is a torok lira
esése, illetve a negativ nemzetkozi befektet6i hangulat befolydsolta. Ma reggel
alacsonyabb szinten, 304,47-nél tartozkodtak az eurd jegyzései; a svajci
frank/forint arfolyam a 249-es szint kozelében tartézkodott, mig a dollar/forint
kurzus 0,28 szazalékkal lejjebb kerilve 222 kordl jart.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 304,37 -0,25% EUR/USD 11,3681 -0,03% GBP/USD  1,6500 -0,81%

CHF/HUF 248,96 0,37% EUR/CHF  1,2245 -0,34% EUR/CZK 27,46 0,05%

USD/HUF 222,19 -0,28% UsD/JPY 102,46  -0,75% EUR/PLN  4,1940 0,35%

Az eurd/dollar kurzus gyakorlatilag stagnalt, a svajci frank azonban 0,34
szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben. A régids devizak kozill a cseh
korona 0,05, mig a lengyel zloty 0,35 szazalékos gyengiilést mutatott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A kedvezétlen piaci hangulat a nyugat-eurépai indexek mellett a hazai indexet is
megyviselte a pénteken. A BUX 2,4 szazalékos minuszban zart a hét utolsé
napjan. Az 0Osszes vezet6 hazai részvényindex esett. A legtébbet az OTP
részvények vesztettek értékikbél, de a MOL és a Richter értéke is jelent6sen
csokkent. A régioban a lengyel t6zsde nyujtotta legrosszabb teljesitményt, mely
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Hatalmas
hozamnodvekedés

2,45 szazalékkal keriilt lejjebb pénteken. Egyediil a bolgar SOFIX zart pozitivan,
az index értéke kozel 1 szazalékot emelkedett.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19075 -2,4
OTP Bank 4350 -5,0
Richter Gedeon 4744 -1,2
Magyar Telekom 307 -0,3
MOL 13965 -1,3

Pénteken a hozamok t6bbsége hatalmas mértékben nétt. Egyediil a 6 hénapos
DKJ hozama csokkent 5 bazisponttal. A benchmark allamkotvények koziil a 3 éves
lejaratd 14 bazisponttal, viszont az ennél hosszabb lejaraton 23-24-25
bazisponttal n6ttek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 12 bazispontos
noévekedést kovetSen 246 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Viltozds
(bp)
M3 2,65 2
R 2,70 5
M12 2,70 3
e 3,67 14
& 4,72 23
Y10 566 -
Y15 6,34 4
Bubor ON 2,18 1
5 év CDS 246 12

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Masfél éve nem
zartak ilyen rossz
hetet a vezetd
amerikai
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Minimalis
valtozasok a
nyersanyagok
piacan

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Valtozés (%) 246 Va’::/‘:)za's
DAX 9392 2,48 Dow Jones 15879 -1,97
CAC 40 4161 -2,80 S&P 500 1790 2,10
FTSE 100 6664 -1,61 Nasdaq 4128 2,15

A globalis eladdsi hulldm — mely leginkdbb a feltérekvé orszagok devizdit sujtotta
— atterjedt a vezetdé nemzetkozi indexekre is, igy 2012 juniusa 6ta nem zartak
ilyen rosszul a tengerentuli benchmarkok. A kedvezétlen kereskedési
hangulatban szerepet jatszhatnak a gyenge kinai novekedési adatok és a Fed
valdszinUsithets tovabbi csokkentése az eszkozvasarlasi programjat illetéen. A
piac a biztonsagosabb befektetési lehetdséget kereste, igy Amerikaban 1,97-2,15
szazalékkal csokkentek a részvények, Nyugat Eurépaban még nagyobb volt az

esés: 1,6-2,8 szazalékkal keriltek lejjebb az vezet6 indexek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,78 2 Németorszag 1,66 -6
Olaszorszag 3,92 6 Franciaorszag 2,38 -5
Portugalia 5,10 8 USA 2,74 -4

A feltorekvé piaci aggodalmak kovetkeztében a befektet6k igyekeztek a
biztonsagosabb befektetések felé mozogni, ez latszik az amerikai vagy a német
kotvényhozamokon is.

Az olaj arfolyama 0,7 szazalékkal esett a pénteki napon, igy 96,6 dollaron zart.
Az egy héttel korabbi zarashoz képest 2,4 szazalékos a csokkenés. Az arany ara
kismértékli emelkedést mutatott a hét utolsé napjan, a 0,2 szazalékos
novekedést kovetdéen uncianként 1264 dollaron zart. A héten 1 szdazalékos
erGsodést produkalt a nyersanyag.
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