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Vezetoi dsszefoglalo

e A tengerentuli részvényindexek a pozitiv amerikai makroadatoknak
koszonhet6en emelkedtek, azonban az eurdpai t6zsdék tobbsége eséssel zarta a
tegnapi kereskedést.

o Csutortokon szlk savban, 297,2-298,5 kozott mozgott a forint eurdval szembeni
arfolyama; ma reggel az euré jegyzése a 297,8 kordli szinten tartézkodott.

e A BUX kozel 9 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szdzalékkal er6s6dott; ezzel a
teljesitménnyel a régids t6zsdék élén zart.

e A magyar allampapirok csutortoki madasodpiaci kereskedése sordan meérsékelt
hozamemelkedés volt megfigyelhet6; a 12 hénapos DKJ aukcids atlaghozama
azonban 3,15 szazalékra csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal n6tt, igy 273 bazisponton allt a

csutortoki jegyzés alapjan.



Kismértékdi
forintgyengiilés

A régio élén
végzett a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csiitortokon szilik savban, 297,2-298,5 kozott mozgott a forint eurdval szembeni
arfolyama. A Fed eszkdzvasarlasi programjanak varhaté visszafogdsa valtoztatott
a kilpiaci légkoron, ezért kismértékben feljebb kerilt az eurd/forint kurzus. Késé
este az eurd jegyzései a 298,1-es szinten, ma reggel a 297,8 koriili szinten
tartézkodtak. A hazai fizet6eszkoz a svajci frankkal szemben stagnaldst mutatott,
mig a dollarral szemben 0,29 szazalékkal felértékel6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 297,79 0,14% EUR/USD  1,3464 0,36% GBP/USD  1,6184 0,68%

CHF/HUF 241,41 0,02% EUR/CHF  1,2317 0,05% EUR/CZK 27,21 -0,17%

USD/HUF 220,92 -0,29% usD/JPY 101,11 0,71% EUR/PLN  4,1925 0,07%

Az eurd/dollar arfolyam 0,36 szazalékkal feljebb keriilt, melyben az EKB-elnok
negativ egynapos betéti ratajaval kapcsolatos megszdlaldsa is szerepet jatszott. A
régios devizak koziil a cseh korona 0,17 szazalékkal fel-, mig a lengyel zloty 0,07
szazalékkal leértékel6dott a k6z0s eurdpai fizetGeszk6zhoz képest.

Csiitortokon hullamzé befektet6i hangulat uralkodott a vezetd tézsdéken: a
Fed eszkozvasarlasi programjanak varhatd visszafogdsa és egy vartnal gyengébb
kinai makroadat miatt estek, délutan azonban az USA-bdl érkez6 pozitiv
makroadatok hatasara emelkedni kezdtek a részvényindexek. A BUX nagyot
hajrazva a régié élén fejezte be a kereskedést, miutan 0,6 szazalékkal
er6sodott, 9 milliard forintos forgalom mellett. A legjobb teljesitményt a hazai
blue chipek koézil az OTP nyujtotta 2 szazalékos emelkedésével. A régios tozsdék
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Mérsékelt
hozamemelkedés

Csokkent a 12
hdénapos DKIJ
aukcids
atlaghozama

koziil az orosz RTS szenvedte el a legnagyobb veszteséget 1,5 szazalékos
esésének kovetkeztében.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18594 0,6
OTP Bank 4441 2,0
Richter Gedeon 4310 -1,1
Magyar Telekom 278 0,7
MOL 14320 0,5

Csiitortokon kisebb mértékben, de tovabb novekedtek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Egyediili kivétel a 12 hénapos DKJ
volt, melynek hozama 2 bazisponttal csokkent. A benchmark allamkoétvények
hozamai 2-6 bazisponttal emelkedtek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2
bazisponttal nétt, igy 273 bazisponton allt a csiitértoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,90 2
e 2,95 1
M12 318 S
e 4,16 5
& 4,88 2
Y10 591 .
Y15 6.45 ;
Bubor ON 3,58 88
5 év CDS 273 2

Az AKK 12 hénapos diszkontkincstarjegy-aukciot tartott csiitortokon, amelyen
2,35-s26r0s lefedettség alakult ki. A meghirdetett mennyiségre 94 milliard forint
vételi ajanlat érkezett, az elfogadott mennyiség megegyezett a meghirdetett 40
millidrd forinttal. Az aukcids atlaghozam 3,15 szazalék volt, mely a szerdai
referenciahozamnal 5 bazisponttal volt alacsonyabb.
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A vartnal jobb
német beszerzési
menedzser-index

Szarnyal az
amerikai
feldolgozdipar

Visszaesett a
Philadelphia
Index

Kevesebben
kértek segélyt az
USA-ban

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

tovabbi a novemberi német

feldolgozdipari beszerzési menedzserindex. Az oktdberi 53,2-r6l novemberben

A német maganszektor javulasat jelzi

54,3-ra ugrott fel az index értéke, amely januar 6ta nem allt ilyen magasan.

J6l teljesitett a feldolgozdipar az Egyesiilt Allamokban: 54,3 pontos értéket
mutat a novemberi feldolgozdipari Beszerzési Menedzser Index, a varakozasok
52,6 ponttal szamoltak. A kedvez6 adat feltehet6en az oktdberi kormanyzati
ledllast kovetd fellendiilésnek tudhatd be.

Az oktdberi 19,8 pontos értékkel szemben novemberben minddssze 6,5 pontot
mutat a Philadelphia Index. Ez alulmilja az elemz8i varakozasokat is, de hozza
kell tenni, hogy még mindig pozitiv tartomanyban mozog az index, tehat
bévilésrél beszélhetiink.

A megel6z6 héthez képest 21 ezer fével kevesebben fordultak munkanélkiili
segélyért az Egyesiilt Allamokban. A vérakozasokhoz képest is jobb lett az adat,
hiszen 333 ezer Uj segélykérével szamoltak, de minddssze 323 ezer Uj segélykérét
regisztraltak.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9196 -0,07 Dow Jones 16 010 0,69
CAC40 4254 -0,34 S&P 500 1796 0,82
FTSE 100 6 681 0,00 Nasdaq 3969 1,22
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Ralia
tengerentuli
toézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Emelkedett az
olaj, csokkent az
arany ara

A csiitortokon megjelent makroadatok pozitiv tartomanyba terelték az
amerikai vezet6 részvényindexeket. Az Egyesiilt Allamokban a vartnal kevesebb
lett a munkanélkilisegély-igénylések szama, és az elGzetes feldolgozdipari
teljesitménymutatd is jobb lett. A tengerentuli benchmarkok 0,7-1,2 szazalékkal
emelkedtek — a Dow Jones indexe el6szor zart 16 000 felett. Eurdpaban — a
német gazdasagon kivil — a feldolgozdipari teljesitmény csokkenését vagy
lassuldsat regisztraltak, igy a londoni FTSE 100 stagnalt, mig a francia és a német
t6zsde negativ tartomdanyban zart. A kedvezétlen hangulatot a gyenge kinai
feldolgozdipari adat is befolyasolta.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,11 1 Németorszag 1,74 2
Olaszorszag 4,10 2 Franciaorszag 2,29 1
Portugalia 6,05 0 USA 2,78 1

Nem volt jelent6s mozgas csutortokon a 10 éves kotvényhozamokban, az
amerikai kétvényhozamok néhany bazisponttal lejjebb keriltek.

Az olaj arfolyama 1,7 szazalékkal emelkedett tegnap, igy 95,44 dollaron zart. Az
emelkedést a varhato keresletndvekedés okozta. Az arany arfolyama ismét 1,1
szazalékos csokkenéssel zarta a napot, unciankénti 1244 dollarral. Négy
hdnapja nem volt ilyen alacsony szinten a nemesfém ara, kdszonhetéen a vegyes,
de inkdbb kedvezs tengerentuli makroadatoknak.
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