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 A KSH ma nem publikált jelentős makrogazdasági adatot. 

Szárnyalt a forint 

Jelentős mértékben erősödött a forint az euróval szemben, az árfolyam több mint 
1%-os javulással a 290-es szint közelébe került. Az erősödés hátterében vélhetően a 
javuló piaci hangulatban lévő nagy hedge fundok jelentős mértékű forintvásárlásai, 
valamint a korábbi, a forint gyengülésére nyitott short pozíciók kényszerű lezárása 
áll. A régióban a lengyel zloty szintén majdnem 1%-ot erősödött, míg a cseh korona 
0,5%-ot. A dollár gyengült az euróval szemben, 1,32 környékén jár a kurzus. 
 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 290,5 -1,35% EUR/USD 1,3172 0,80% GBP/USD 1,5842 0,61% 

CHF/HUF 240,8 -0,42% EUR/CHF 1,2057 0,09% EUR/CZK 25,17 -0,53% 

USD/HUF 220,5 -2,12% USD/JPY 76,1 -0,13% EUR/PLN 4,1871 -0,95% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,45 -0,03 Bubor ON 6,3 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,45 -0,04 Bubor 1M 7,23 0,00 BUX 19148,56 1,36% 

M12 7,93 0,08 3x6 FRA 7,54 -0,23 BUMIX 1313,30 1,02% 

Y3 8,57 -0,03 2 év swap 7,55 -0,17 OTP Bank 4117 2,59% 

Y5 8,83 0,00 5 év swap 7,39 -0,17 Richter Gedeon 36950 -0,14% 

Y10 8,88 -0,01 
5 év bázisswap 

felár -360,00 0,00 
Magyar 

Telekom 536 0,19% 

Y15 8,83 -0,03 5 év CDS 571,547 -12,69 MOL 19100 1,60% 

 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Emelkedett a BUX 

Valamivel átlag alatti, 12 milliárdos forgalom mellett majdnem 1,4%-kal emelkedett 
a BUX, ezzel a régió középmezőnyében végzett. Az erősödés részben annak tudható 
be, hogy a nap során kedvező hazai feldolgozóipari adatokat hoztak nyilvánosságra. 
Az osztrák ATX majdnem 3%-kal került feljebb, a lengyel WIG-20 és a cseh PX a 
BUX-hoz hasonló mértékű emelkedést produkált. A hazai vezető részvények közül 
az OTP volt a nap nyertese, 2,6%-os erősödéssel, amelyet a régió bankpapírjai közül 
csak a Raiffeisen és az Erste tudott felülmúlni. A MOL papírjainak árfolyama 1,6%-
ot javult. A Magyar Telekom és a Richter részvényei stagnáltak.  

Nem volt hozamváltozás 

Az állampapír-piaci hozamok nem mutattak érdemi változást a tegnapi napon. 
Elemzők azonban felhívták a figyelmet arra, hogy a forint jelentős mértékű 
erősödésének ellenére az államkötvény piacon a befektetők igen óvatosan 
viselkednek, melynek oka, hogy az EU/IMF megállapodást, a költségvetést 
továbbra is bizonytalanság övezi, emellett papírjaink a bóvli kategóriában vannak. 
Az 5 éves CDS 12 bázispontos csökkenést követően 571 bázisponton áll. 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

Javuló tendenciák Európa 

feldolgozóiparában 

2,7 százalékos lehet az 

eurózóna inflációja januárban 

A Markit Economics tegnapi közleménye alapján 2012 januárjában a 2011. decemberi 
46,9 pontról 5 hónapja nem látott szintre, 48,8 pontra javult az eurózóna beszerzési 
menedzser indexének értéke. Bár a mutató továbbra is a feldolgozóipar várható 
negatív üzleti kilátásaira utal (50 pont alatti érték), azonban a decemberihez képest a 
helyzet kedvezőbb képet mutat. A vizsgált tagországok esetében Ausztria (51,8 pont) 
és Németország (51 pont) került az 50 pontos határ fölé, míg Olaszország (46,8 
pont), Spanyolország (45,1 pont) és Hollandia (49 pont) továbbra is alatta maradt, 
ám ezek esetében is lassult a feldolgozóipari teljesítmény visszaesésének üteme. 

 

Az Eurostat tegnapi előzetes adatai alapján 2012 januárjában 2,7 százalékos lehet az 
eurózóna éves árszínvonal emelkedésének mértéke, amely változatlan 2011 
decemberéhez képest. A végleges inflációs adatot 2012. február 29-én publikálja a 
hivatal. 

Hat hetes csúcson az európai 

piacok 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 616,64 2,44 INFINEON 7,37 5,63 
FRESEN.MED. 

CARE 
54,17 -0,70 

CAC 40 3 367,46 2,09 
DEUTSCHE  

BANK 
34,04 5,11 FRESENIUS 78,00 0,59 

FTSE 5 790,72 1,92 RWE 30,68 4,92 MAN 80,97 0,76 

 

Részvénypiac:  
 
A keddi optimizmus a tegnapi napon is folytatódott Európában, amelynek 
eredményeképpen a jelentősebb részvényindexek hat hete nem látott szintekre 
erősödtek. A nap folyamán elsősorban az olajipari cégek részvényeinek szárnyalása 
húzta a tőzsdéket, amely mögött a kedvező amerikai, európai, németországi és kínai 
feldolgozóipari adatok álltak, de jelentős árfolyamnyereséget könyvelhettek el a 
bankpapírok is. Ez utóbbi azon várakozásoknak volt betudható, hogy a héten 
megegyezés születhet a magánbefektetőkkel a görög államadósság rendezésével 
kapcsolatban. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,93 százalékos emelkedést 
követően 1 057,08 ponton zárt, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 2 470,79-es záróértéket elérve, 2,24 százalékkal 
került feljebb. 
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USA 

Növekedett a nem-

mezőgazdasági 

foglalkoztatottak száma  

Növekedett a feldolgozóipari 

PMI index 

Az ADP jelentése szerint az USA-ban növekedett a nem mezőgazdasági 
versenyszférában az állások száma: szezonálisan kiigazítva a decemberi szinthez 
képest 170 000-rel emelkedett a mutató értéke. Ez az elemzői 200 000-es 
konszenzusnál jelentősen kisebb. A szolgáltató szektor foglalkoztatottjainak száma 
152 ezerrel, a termelő ágazatoké 18 ezerrel, a feldolgozóiparé 10 ezerrel emelkedett, a 
pénzügyi szektorban 9 ezer, az építőiparban 2 ezer fővel foglalkoztattak többet 
januárban.  
 
A kedden ismertetett chicagoi PMI mutató után az Institute for Supply Management 
tegnap közzétette az egész országra vonatkozó feldolgozóipari indexét, amelynek 
értéke 53,1 pontról 54,1-re emelkedett januárban. Ez a várakozásoknál alacsonyabb 
volt, de még mindig növekedést jelez. A választ adók az értékesítési kilátásokat az 
elmúlt hónaphoz képest pozitívabbnak, a munkaerőpiaci kilátásokat viszont 
kedvezőtlenebbnek ítélték meg. 

  
Résvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S& 500 1 281,06 0,29 Bank of America 7,36 3,23 Chevron 102,79 -0,33 

Dow Jones 12 716,46 0,66 Hewlett Packard 28,76 2,79 
Johnson& 
Johnson 

65,69 -0,22 

Nasdaq 2 848,27 1,22 
United 

Technologies 
80,22 2,39 McDonald’s 98,4 -0,65 

 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 97,53 -1,23 2 éves 0,23 0 

Réz 3,82 0,53 10 éves 1,8 -5 

Arany 1 752,40 0,65 30 éves 2,94 -5 

Ezüst 33,85 1,77    
 

Pozitív hangulat a 

részvénypiacokon 

 

 

 

 

Növekvő állampapír-piaci 

hozamok 

 

 

Csökkenő olajár  

A tegnapi nap folyamán Kínában a vártnál kedvezőbb feldolgozóipari adatok láttak 
napvilágot, a pozitív amerikai makrogazdasági adatokkal együtt ez állhatott a 
tengerentúli piacokon tapasztalt növekedés hátterében. Mindhárom vezető 
tőzsdeindex pozitívban zárta a napot, a Dow Jones 0,66, az S&P 500 0,29, a Nasdaq 

pedig 1,22 százalékkal került magasabbra a keddi záróértékhez képest. 
A három vesztesen (Chevron, Johnson&Johnson és McDonald’s) kívül a Dow Jones 
összes komponense növekedni tudott, a Bank of America 3 százaléknál is nagyobb 
mértékben. Kimagasló eredményt ért még el a Morgan Stanley is, 5,6 százalékot 
emelkedett az árfolyama, miután médiahírek arról számoltak be, hogy a Facebook 
tőzsdére lépését ez a cég fogja bonyolítani. 
 
A részvénypiaci emelkedés hatására az amerikai állampapírok másodlagos piacán 
az árfolyamok estek, így a hosszabb futamidőkön a hozamok növekedtek. A 10 éves 
kötvények prémiuma 5 bázisponttal 1,85 százalékra esett, a 30 éveseké 8 
bázisponttal volt kevesebb a keddi értékhez képest. A 2 éves papírok hozama 
stagnált. 

A nyersanyagpiacokon az olaj ára jelentős mértékben, 1,23 százalékkal csökkent a 
nap végére. A réz árfolyama ezzel szemben feljebb került 0,53 százalékkal. Ugyanígy 
az arany ára is növekedett, 0,65 százalékkal, az ezüsté pedig még jelentősebb 
mértékben, 1,77 százalékkal került feljebb.  

Ázsia 

Emelkedés a Távol-

Keleten 

A főbb ázsiai tőzsdék mindegyike erősödni tudott a tegnapi napon. Az emelkedés 
hátterében a tegnap publikált kedvező kínai feldolgozóipari adatok, valamint a 
kedvező ázsiai vállalati gyorsjelentések álltak. A kínai Hang Seng 2,5%-os javulással 
a régió nyertese volt, azt követte a szintén kínai Shanghai Composite 2%-kal. A 
japán Nikkei 0,7%-kal került feljebb. 


