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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

Jelent8s mértékben er6s6dott a forint az euréval szemben, az arfolyam t6bb mint
1%.-o0s javulassal a 290-es szint kozelébe keriilt. Az er6sodés hatterében vélhetGen a
javulé piaci hangulatban 1év6 nagy hedge fundok jelentés mértékii forintvasarlasai,
valamint a korabbi, a forint gyengiilésére nyitott short pozicidk kényszeri lezarasa
all. A régioban a lengyel zloty szintén majdnem 1%-ot er6s6détt, mig a cseh korona
0,5%-ot. A dollar gyengiilt az euréval szemben, 1,32 kérnyékén jar a kurzus.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  290,5 -1,35% EUR/USD 1,3172 0,80% GBP/USD 1,5842 0,61%

CHF/HUF 2408  -042%  EUR/CHF 1,2057 0,09% EUR/CZK 2517 -0,53%
USD/HUF 2205 -212%  USD/JPY 76,1 0,13% EUR/PLN 41871  -0,95%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,45 -0,03 Bubor ON 6,3 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,45 -0,04 Bubor 1M 7,23 0,00 BUX 19148,56 1,36%
M12 7,93 0,08 3x6 FRA 7,54 -0,23 BUMIX 1313,30 1,02%
Y3 8,57 -0,03 2 év swap 7,55 -0,17 OTP Bank 4117 2,59%
Y5 8,83 0,00 5 év swap 7,39 -0,17 Richter Gedeon 36950 -0,14%
Szarnyalt a forint 5 6y bizisswap Magyar
Y10 8,38 -0,01 felar -360,00 0,00 Telekom 536 0,19%
Y15 8,33 -0,03 5 év CDS 571,547 -12,69 MOL 19100 1,60%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Emelkedett a BUX

Valamivel atlag alatti, 12 milliArdos forgalom mellett majdnem 1,4%-kal emelkedett
a BUX, ezzel a régi6 kozépmezényében végzett. Az er6sddés részben annak tudhat6
be, hogy a nap soran kedvezd hazai feldolgozoéipari adatokat hoztak nyilvanossagra.
Az osztrak ATX majdnem 3%-kal keriilt feljebb, a lengyel WIG-20 és a cseh PX a
BUX-hoz hasonlé mértékii emelkedést produkalt. A hazai vezetd részvények koziil
az OTP volt a nap nyertese, 2,6%-0s erGs6déssel, amelyet a régié bankpapirjai koziil
csak a Raiffeisen és az Erste tudott feliilmulni. A MOL papirjainak arfolyama 1,6%-
ot javult. A Magyar Telekom és a Richter részvényei stagnaltak.

Nem volt hozamvaltozas

Az allampapir-piaci hozamok nem mutattak érdemi valtozast a tegnapi napon.
Elemzdk azonban felhivtak a figyelmet arra, hogy a forint jelent6s mértékii
er6s6désének ellenére az allamkotvény piacon a befektet6k igen Ovatosan
viselkednek, melynek oka, hogy az EU/IMF megallapodast, a koltségvetést
tovabbra is bizonytalansag 6vezi, emellett papirjaink a bévli kategériaban vannak.
Az 5 éves CDS 12 bazispontos csokkenést kovetéen 571 bazisponton all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A Markit Economics tegnapi kozleménye alapjan 2012 januarjaban a 2011. decemberi
46,9 pontrél 5 honapja nem latott szintre, 48,8 pontra javult az eurdézoéna beszerzési
menedzser indexének értéke. Bar a mutaté tovabbra is a feldolgozéipar varhaté
negativ tizleti kilatasaira utal (50 pont alatti érték), azonban a decemberihez képest a
helyzet kedvez6bb képet mutat. A vizsgalt tagorszagok esetében Ausztria (51,8 pont)
és Németorszag (51 pont) keriilt az 50 pontos hatar folé, mig Olaszorszag (46,8
pont), Spanyolorszag (45,1 pont) és Hollandia (49 pont) tovabbra is alatta maradt,
am ezek esetében is lassult a feldolgozoéipari teljesitmény visszaesésének liteme.

Javulé tendenciak Eurépa
teldolgozoiparaban

Az Eurostat tegnapi el6zetes adatai alapjan 2012 januarjaban 2,7 szazalékos lehet az
eur6zéona éves arszinvonal emelkedésének mértéke, amely valtozatlan 2011
decemberéhez képest. A végleges inflaciés adatot 2012. februar 29-én publikalja a

2,7 szazalékos lehet az
eurézona inflacidja januarban

hivatal.

DAX 661664 244  INFINEON 737 563 [RESENMED. . .. 4
CARE

CAC 40 336746 2,09 DE&T&;HE 3404 511 FRESENIUS 78,00 0,59

FTSE 579072 192 RWE 3068 492 MAN 80,97 0.76

Részvénypiac:

A keddi optimizmus a tegnapi napon is folytatdodott Eurépaban, amelynek
eredményeképpen a jelentGsebb részvényindexek hat hete nem latott szintekre
er6sodtek. A nap folyaman els6sorban az olajipari cégek részvényeinek szarnyalasa
huazta a t6zsdéket, amely moégott a kedvez6 amerikai, eurépai, németorszagi és kinai
feldolgozodipari adatok alltak, de jelent6s arfolyamnyereséget konyvelhettek el a
bankpapirok is. Ez utébbi azon varakozasoknak volt betudhaté, hogy a héten
megegyezés sziilethet a maganbefektet6kkel a go6rég allamaddssag rendezésével
kapcsolatban. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,93 szazalékos emelkedést
kovetSen 1 057,08 ponton zart, mig az eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2 470,79-es zaroértéket elérve, 2,24 szazalékkal
keriilt feljebb.

Hat hetes cstcson az eurdpai
piacok




Novekedett 2 nem-
mezbgazdasagi
foglalkoztatottak szama

Novekedett a feldolgozoipari
PMI index

USA

Az ADP jelentése szerint az USA-ban névekedett a nem mez8gazdasagi
versenyszféraban az allasok szama: szezonalisan kiigazitva a decemberi szinthez
képest 170 000-rel emelkedett a mutaté értéke. Ez az elemzéi 200 000-es
konszenzusnal jelentésen kisebb. A szolgaltaté szektor foglalkoztatottjainak szama
152 ezerrel, a termel6 agazatoké 18 ezerrel, a feldolgozéiparé 10 ezerrel emelkedett, a
pénzigyi szektorban 9 ezer, az épitSiparban 2 ezer fével foglalkoztattak tobbet
januarban.

A kedden ismertetett chicagoi PMI mutat6 utan az Institute for Supply Management
tegnap kozzétette az egész orszagra vonatkozo feldolgozéipari indexét, amelynek
értéke 53,1 pontrol 54,1-re emelkedett januarban. Ez a varakozasoknal alacsonyabb
volt, de még mindig novekedést jelez. A valaszt adok az értékesitési kilatasokat az
elmalt hoénaphoz képest pozitivabbnak, a munkaerSpiaci kilatasokat viszont
kedvezdbtlenebbnek itélték meg.

S& 1 500 1281,06 029  Bankof America 7,36 3,23 Chevron 102,79 0,33
Dow Jones 1271646 0,66 Hewlett Packard 28,76 2,79 Johnson& o 1 0,22
Johnson
Nasdaq 284827 122 Wlaitzsl 80,22 2,39 McDonald’s 98,4 0,65
Technologies
Olaj 97,53 1,23 2 éves 0,23 0
Réz 3,82 0,53 10 éves 1,8 5
Arany 175240 0,65 30 éves 2,94 5
Ezust 33,85 1,77

Pozitiv hangulat a
részvénypiacokon

No6vekvé allampapir-piaci
hozamok

Csokkend olajar

A tegnapi nap folyaman Kinaban a vartnal kedvezdbb feldolgozoéipari adatok lattak
napvilagot, a pozitiv amerikai makrogazdasagi adatokkal egyiitt ez allhatott a
tengerentili piacokon tapasztalt ndévekedés hatterében. Mindharom vezetd
t6zsdeindex pozitivban zarta a napot, a Dow Jones 0,66, az S&P 500 0,29, a Nasdaq
pedig 1,22 szazalékkal keriilt magasabbra a keddi zar6értékhez képest.

A harom vesztesen (Chevron, Johnson&Johnson és McDonald’s) kiviil a Dow Jones
6sszes komponense névekedni tudott, a Bank of America 3 szazaléknal is nagyobb
mértékben. Kimagaslé eredményt ért még el a Morgan Stanley is, 5,6 szazalékot
emelkedett az arfolyama, miutan médiahirek arr6l szamoltak be, hogy a Facebook
t6zsdére 1épését ez a cég fogja bonyolitani.

A részvénypiaci emelkedés hatasara az amerikai allampapirok masodlagos piacan
az arfolyamok estek, igy a hosszabb futamid6ékén a hozamok névekedtek. A 10 éves
kétvények prémiuma 5 bazisponttal 1,85 szazalékra esett, a 30 éveseké 8
bazisponttal volt kevesebb a keddi értékhez képest. A 2 éves papirok hozama
stagnalt.

A nyersanyagpiacokon az olaj ara jelent6s mértékben, 1,23 szazalékkal csokkent a
nap végére. A réz arfolyama ezzel szemben feljebb keriilt 0,53 szazalékkal. Ugyanigy
az arany ara is novekedett, 0,65 szazalékkal, az eziisté pedig még jelentGsebb
mértékben, 1,77 szazalékkal keriilt feljebb.

Emelkedés a Tavol-
Keleten

A fébb azsiai t6zsdék mindegyike er6sédni tudott a tegnapi napon. Az emelkedés
hatterében a tegnap publikalt kedvez6 kinai feldolgozdipari adatok, valamint a
kedvezd azsiai vallalati gyorsjelentések alltak. A kinai Hang Seng 2,5%-0s javulassal
a régio nyertese volt, azt kovette a szintén kinai Shanghai Composite 2%-kal. A
japan Nikkei 0,7%-kal kerilt feljebb.




