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Magyarorszag

Kedvez6 ipari adatok

Az ipari termelés augusztusban 4,4 szazalékkal haladta meg az egy évvel ezeldtti
szintet, az Osszes értékesités pedig 2,5 szazalékkal volt magasabb, mint 2010
augusztusaban. Az emelkedést tovabbra is az exportra termelés huzza. Az ipari
termelés az év els6 nyolc hénapjaban 6,7 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos
id8szakahoz viszonyitva. Magyarorszag minden régiéjaban volumenbdviilés volt

tapasztalhato.

Az elbizonytalanod¢ vilagpiaci hangulat kévetkeztében az utébbi napok devizapiaci
trendjei is megtorni latszanak. Ennek megfelel6en kis mértékben gyengiilt a forint
mind az euréhoz, mind a svajci frankhoz viszonyitva, igy el6bbi esetében ujra 290
felett van az arfolyam. Az eurd viszont alig mozdult el az el6z6 napi szintrdl a
dollarral és a frankkal szemben. A régios devizak, hasonléan a forinthoz kismértéki

értékvesztést szenvedtek el a k6zos fizetGeszkozhoz viszonyitva.

| Devizapar Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Valtozds  Devizapar Viltozas
EUR/HUF 2916 0,77%  EUR/USD 13786  0,01%  GBP/USD 1,5768 0,23%
CHF/HUF 2355 068%  EUR/CHF 172371 007%  BUR/CZK 24,73 0,37%
. . USD/HUF 2114 0,83% USD/JPY 76,88 -0,30% EUR/PLN 4,2997 0,19%
Gyengiilt a forint
Futamid6 Hozam (%) Valtozas  Futamid6  Hozam (%) Viltozas Részvények és indexek
M3 6,05 0,00 Bubor ON 53 0,05 Instrumentum Zaré Viltozas
M6 6,05 0,00 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 1724709  -037%
M12 6,25 0,10 3x6 FRA 6,54 0,14 BUMIX 1387,46 -0,69%
Y3 6,95 -0,05 2 év swap 6,43 0,09 OTP Bank 3380 -0,88%
Richter
Y5 7,24 0,01 5 év swap 6,62 0,09 Gedeon 35795 1,18%
5év
bazisswap Magyar
Y10 7,68 0,02 felar -213,00 0,00 Telekom 501 -1,96%
Y15 7,69 -0,04 5 év CDS 510,865 -7,80 MOL 16900 0,01%
A kockazatkeriilés ujboli feler6s6dése megmutatkozott a BUX tegnapi

Némi korrekci6 a pesti
t6zsdén

teljesitményén is. T6bb napos emelkedd trend tort ugyan meg, de a 0,37%-os
visszaesés a visszafogottabbak kozé tartozik a régioban. A vezet§ részvények koziil
a Magyar Telekom veszitett legnagyobb mértékben értékébdl: kozel 2%-kal keriilt
lejjebb. Egy szazaléknal kisebb csokkenés mutatkozott az OTP piacan, a
bankpapirok 3380 forinton zartak.

Alig valtozo
masodpiaci hozamok

Az allampapirok masodpiacan alig néhany bazispontos valtozas mutatkozott a
korabbi napok felértékel6dése utan, mig a CDS kis mértékben tovabb csékkent. A
tegnapi 12 honapos DK]J aukcién ujra gyenge kereslet mutatkozott: a 40 milliard
meghirdetett mennyiségre mindossze 50,2 milliardnyi ajanlat érkezett, igy az AKK
végiil csak 30 millidrdot bocsatott ki, amellyel az atlaghozam 6,22% lett.




Lemindsitette
Spanyolorszagot a
Standard & Poot’s

2,6 szazalékos a német
inflaci6 szeptemberben

A hitelmindsit6 - a ma reggeli kézleménye szerint - Spanyolorszag hossza tavu
adésbesorolasat az eddigi ,, AA”-r6l egy fokozattal ,,AA-”-ra rontotta, amelyhez
negativ kilatast rendelt. A lemindsités indokaként a szervezet a bizonytalan
novekedési kilatasokat, valamint a pénziigyi rendszer eszk6zmindségének varhat6

tovabbi romlasat nevezte meg.

A Német Statisztikai Hivatal tegnapi adatai szerint 2011 szeptemberében a
fogyaszto6i arszinvonal 2,6 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
Hasonl6o mértékd novekedésre 2008 szeptemberében volt utoljara példa, ekkor 2,9
szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi arak az el6z6 évhez képest. Az el6z6
hénaphoz viszonyitva a fogyasztéi arindex 0,1 szazalékos névekedést mutatott. A
szeptemberi éves inflici6 megugrasa mogott elsésorban az energiadrak 11,2
szazalékos éves novekedése huzoédott meg.

Negativ fordulat
Eurépaban

HEIDELBERG DEUTSCHE
DAX 591484 -133 CEMENT 2928 1,09 BANK 27,65 5,60
DEUTSCHE COMMERZ
CAC 40 318694 133 POST 10,60 1,00 BANK 1,76 4,82
FTSE 540338 -071 FRESENMED. ;. 0,76 E.ON 17,53 326
CARE
Részvénypiac:

Megtort az eurdpai piacok elmult napokban tapasztalt lendiilete, az indexek
mindegyike negativ tartomanyban zarta a napot. Az optimizmus elfogyasanak
hatterében két esemény allt: Az egyik, hogy a JPMorgan Chase vartnal
kedvezdbtlenebb gyorsjelentése ranyomta a bélyegét az amerikai kereskedésre, ami
kihatott az eur6pai hangulatra is. A masik ok, hogy a vartnal kedvez6tlenebb kinai
makroadatok miatt Gjra teret nyertek a globalis gazdasag lassulasaval kapcsolatos
aggodalmak. A nap vesztesei a bankok és a nyersanyagpapirok voltak. Az el6bbi
szektorindexe 3,3, mig az utdbbié 3 szazalékot veszitett értékébdl. A lejtmenetet a
nap végén az sem tudta megallitani, hogy a szlovak patlament tegnap elfogadta az
EFSF 440 milliard eurora vald kibdvitését. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,3
szazalékos csokkenést kovetéen 964,58 ponton zart, mig az eurézéna blue chip
papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,67 szazalékot
esett.




Kismértékben csokkent a
munkanélkili segélykérelmek
szama

Nem valtozott a
kiilkereskedelmi hiany
augusztusban

USA
Az elmult héten a varakozasoknal két ezer fGvel kevesebben, 404 ezren fordultak els6
alkalommal munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban, amely ezer fGvel
kevesebb, mint az egy héttel korabbi érték.

Augusztusban gyakorlatilag nem valtozott az Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi
egyenlege, a 45,6 milliard dollaros hiany megegyezik a feliilvizsgalat soran felfelé
modositott juliusban mért adattal. A Bloomberg altal készitett felmérés median
eldrejelzése 45,8 milliard dollaros deficitet vetitett elGre.

S&P 500 1 203,66 -0,30 Intel 23,39 1,17 Travelers 50,45 -1,92
Dow Jones 11 478,13 -0,35 McDonald's 89,31 1,08 JPMorgan 31,60 -4.82
Chase
Nasdaq 2 620,24 0,60 Cisco Systems 17,42 0,99 Bank of 6,22 -5,47
Ametrica
Olaj 83,85 -1,04 2 éves 0,27 -2
Réz 332 -0,60 10 éves 2,18 -3
Arany 1 664,10 -1,15 30 éves 3,14 -5
Eziist 31,45 -3,85

Vegyes zaras az amerikai
tézsdéken

Vart alatti hozam a 30 éves
kotvényaukeion, csokkend
masodpiaci hozamok

A dollar er6s6dése nyomas ala
helyezte a nyersanyagpiacot

A vezetd amerikai részvényindexek koziil egyediil a f6ként technolégiai papirokat
magaban foglalé Nasdaq tudott pozitiv tartomanyban zarni (0,6 szazalék), mig a
masik két f6 index relative alulteljesitve kismértékii veszteséget konyvelhetett el a
tegnapi kereskedés végére. Ennek hatterében a J.P. Morgan Chase & Co.
kedvezdtlen gyorsjelentése allhatott, igy a pénziigyi részvények vezetésével a Dow
Jones 0,35 szazalékkal csokkent, mig az S&P 500 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb.

Csiitortokon harmadik aukcidjat tartotta az amerikai Pénziigyminisztérium, tegnap
13 milliard dollar értékben bocsatott aukciora 30 éves lejarata allamkétvényeket,
amelyek 2,94-szoros tuljegyzés mellett, az atlagosnal némileg alacsonyabb, 3,12
szazalékos hozamszinten keltek el. A masodpiaci hozamok a részvénypiaci
esésekkel parhuzamosan némileg cs6kkentek, a 30 éves papiroké 5 bazisponttal, a 10
éveseké 3 bazisponttal, mig a 2 éves kincstarjegyeké 2 bazisponttal keriilt lejjebb.

Az olaj jegyzése 1,04 szazalékkal keriilt lejjebb a tegnapi kereskedés végére, amely a
kéolajkészletek varakozasokon feliili emelkedésének, a nem til kedvezd
munkaerdpiaci adatnak, illetve az er6s6d6 dollarnak volt készonhetS. Az arany
arfolyama 1,15 szazalékkal csokkent, amelynek hatterében az allhatott, hogy a
befektet6k mar kevésbé tekintenek menedékeszkoézként az aranyra. Az eziist értéke
jelent6s mértékben, 3,85 szazalékkal esett, mig a réz jegyzése 0,6 szazalékkal keriilt
lejjebb.

Borts hangulat Azsidban

Az amerikai kereskedésben tapasztalt elbizonytalanodas hatasara az azsiai piacok is
megtorték jo szériajukat és a legtobb index esetében csokkenés mutatkozott.
Emelkedni minimalis mértékben csak a dél-koreai és az indiai index tudott, mig a
kinai és a tajvani piacok 1% koriili esést produkaltak. A rossz hangulatot fiitétte az a
hir is, amely szerint Kinaban tovabbra is magas, 6,1%-o0s az inflacio.




