2011 els6 hét honapjaban
jol teljesitett az ipar és a
kilkereskedelem. Az
épitéipar még mindig
nem talalt magara, a
kiskereskedelem stagnal.
A foglalkoztatasi
viszonyok pozitivan
alakultak, a netto
keresetek jelent6sen
néttek.
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Magyarorszag

A KSH ma publikalta KSH jelenti cimi kiadvanyat 2011. januar-juliusi id6szakrol.
Hazank elsé féléves gazdasagi teljesitménye 1,9%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit. A szektorok kéziil az ipar januar—jaliusi id@szakra szamitott bruttd
kibocsatasa 7,0%-kal volt magasabb, mint tavaly ugyanakkor, a kiilkereskedelmi
termékforgalom euréban szamitott értéke mintegy 16%-kal haladta meg a 2010
azonos idGszaki szintet. Az ¢épitGipari termelés 11%-kal visszaesett. A
kiskereskedelmi forgalom gyakorlatilag stagnalast mutat. A foglalkoztatottak szama
a majus—juliusi idGszak atlagaban 1,1%-kal haladta meg az egy évvel korabbit, a
munkanélkiiliségi rata 10,9%-os volt, 0,2 szazalékponttal alacsonyabb, mint tavaly
ugyanakkor. A nett6 atlagkereset az év els6 hét honapjaban 140 100 forint volt, 5,5%-
kal t6bb, mint a tavalyi év ugyanezen iddszakaban. A csaladi kedvezményeket is
figyelembe véve az els6 féléves netté atlagkereset 8,3%-kal, a realkereset pedig
4,0%-kal alakult magasabban az egy évvel korabbinal.

Pozitivra fordult a
hangulat a piacokon

A piaci hangulat jelentsen valtozott tegnapi nap soran, igy jelentésen gyengiilt a
dollar és erds6dtek a feltorekvd devizak, kivéve a zloty-t, ami kismértékben gyengiilt
a koOzos eurépai fizetGeszkézhoz képest. Az EUR/CHF tovabbra is stabil
szeptember eleje 6ta. Az EUR/USD kereszt ujra 1,35 f61¢ keriilt.

EUR/HUF 2885 -0,30% EUR/USD 1,3543 1,12% GBP/USD 1,5588 0,92%

CHF/HUF  236,0 0,22% EUR/CHF 1,2222 -0,11% EUR/CZK 24,58 -0,88%

USD/HUF  213,0 -2,12% USD/JPY 76,3 0,07% EUR/PLN 4,3952 0,31%
M3 5,95 -0,02 Bubor ON 5,33 0,00 Instrumentum Zard Vialtozas
M6 5,98 0,00 Bubor 1M 6,04 0,00 BUX 14929,76 -0,07%
M12 6,00 -0,03 3x6 FRA 6,55 -0,09 BUMIX 1315,82 0,73%
Y3 6,82 -0,02 2 év swap 6,53 -0,04 OTP Bank 2840 1,50%
Y5 7,49 -0,10 5 év swap 6,75 -0,06 Richter Gedeon 29200 -2,01%

5 év bazisswap Magyar

Y10 8,21 -0,11 felar -250,00 18,00 Telekom 468 -1,47%
Y15 8,21 -0,10 5 év CDS 455,571 -40,68 MOL 14500 0,73%

A 1régi6 alsé harmadaban
végzett a BUX

Tegnap optimista kereskedés zajlott a f6 részvénypiacokon. A pesti parketten a jo
hangulat azonban nap végére megtort, igy a BUX a régié als6 harmadaban
teljesitett, végiil az index 16 milliard forintos forgalom mellett 0,1%-kal keriilt
lejjebb. A cseh index nagyot ralizott, tébb mint 4%-ot emelkedett. A nap soran 5%
feletti emelkedést is felmutaté6 OTP pedig végiil 1,5%-0s er6s6déssel fejezte be a hét
elsé kereskedési napjat. A tobbi vezet§ részvény koéziill a MOL 0,7%-ot tudott
emelkedni, a Telekom 1,5%-kal a Richter 2%-kal kerilt lejjebb.

Kisebb
hozamcsdkkenés

Az 6téves és hosszabb lejaratu papirok esetében 10 bazispontos hozamcsékkenés
volt megfigyelhetd tegnap a masodpiaci kereskedésben. A révid oldalon csak kisebb
hozammérséklGdéseket lehetett tapasztalni. Igy a hozamgérbe meredeksége
csokkent. A magyar 5 éves orszagkockazati felar 450 bazispont koézelébe esett, a
bazisswap felar is mérséklédni tudott.




Tovabb csokkent az
IFO index értéke

Az Ifo Institute tegnapi kézleménye szerint 2011 szeptemberében tovabb romlott az
Ifo tizleti bizalmi index értéke: az augusztusi 108,7 pontrél 107,5 pontra csokkent. A
piaci varakozas még ennél is alacsonyabb, 107 pont volt. A visszaesés hatterében a
romlé hat hdénapos varakozasok alltak, a német gazdasag aktualis helyzetének
megitélése hasonléan alakult az augusztusihoz. Szektoralis bontasban az
épitdiparban és a feldolgozéiparban romlott, mig a kis- és nagykereskedelemben
javult az alindexek értéke.

Valtozo6 napi
teljesitmény utan
pozitiv tartomanyban
zartak a tézsdék

BAY.MOTOREN
DAX 534556 287 ALLIANZ 65,01 10,15 WERKE 50,80 -2,64
CAC 40 285934 175 DEggﬁfE 25,12 8,65 VOLKSWAGEN 101,55 2,17
COMMERZ THYSSEN
FISE 508937 045 BANK 1,76 7,76 KRUDPP 18,57 1,67
Részvénypiac:

Viltozékony napot tudhattak tegnap maguk mogott az eurdpai parkettek. A nap
elején az addssagvalsaggal és a névekedési kilatasokkal kapcsolatos aggalyok miatt
az azsiai t6zsdéken negativ hangulatban folyt a kereskedés, ami a nyitas utan
éreztette hatasat az eurdpai piacokon is. A hétf6n napvilagot latott makroadatok
koziil az IFO index varakozasokon feliili teljesitése javitott valamelyest a
kereskedés hangulatan, de a délutani bejelentés az amerikai lakasértékesitések
alakulasardl ujra felerdsitette az amerikai gazdasag lassulasaval kapcsolatos
aggalyokat. A nap végi emelkedés hatterében azok a hirek alltak, miszerint a
monetaris politika doéntéshoz6éi mar hozzalattak az eurdopai adodssagvalsag
hatasainak csillapitasat szolgalé tovabbi intézkedések kidolgozasahoz, illetve
felroppentek piaci pletykak arrdl is, hogy teritékre keriilt az eurézéna pénziigyi
stabilitasi eszkozének felt6késitése, amelyet tegnap este még cafolt a német
pénziigyminiszter. A bankpapirok jol teljesitettek, a StoxxEurope600 Banks index
értéke 3,6 szazalékkal er6s6dott a nap folyaman. Az FTSEurofirst 300 index értéke
1,7 szazalékos emelkedést kévetGen 897,38 ponton zart, mig az eur6z6na blue chip
papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,83 szazalékkal
nott.




Csokkent az 4j
lakasértékesitések szama

USA
Az 10j lakasértékesitések szama szezonalisan kiigazitva, évesitve 295 ezer darab volt
augusztusban, amely 2,3 szazalékkal alacsonyabb a feliilvizsgalat soran felfelé
modositott juliusi adatnal. 2010 augusztusahoz viszonyitva azonban 6,1 szazalékkal
volt magasabb a forgalom a vizsgalt h6napban.

S&P 500 116295 2,33 JPMorgan Chase 31,65 6,96 Vetizon 36,36 1,34
Communic.
Dow Jones 11 043,86 2,53 Bank of America 6,60 4,60 Home 34,00 0,83
Depot
Nasdaq 2 516,69 1,35 Boeing 62,01 4,20 Intel 2224 0,36
Olaj 81,15 1,63 2 éves 0,24 0
Réz 335 2,13 10 éves 1,90 +6
Arany 1 630,30 -0,58 30 éves 2,99 +9
Eziist 30,73 2,09

Optimista hangulatban,
pluszban zartak az amerikai
tézsdék

Hozamemelkedés a hossza
lejaratokon

Az arany kivételével
névekedtek a nyersanyagarak

A hétf6i kereskedés soran a napi maximumuk kézelében zartak a vezet6 amerikai
részvényindexek, amelynek hatterében az eurdpai adoéssagvalsag kezelésével
kapcsolatos optimista befektet6i hangulat allt. A Dow Jones index a fontos 11 000-es
szintet atlépve, a pénzigyi részvények vezetésével 2,53 szazalékos névekedést
kényvelhetett el, az S&P 500 2,33 szazalékot emelkedett, mig a f6ként technologiai
papirokat magaban foglal6 Nasdaq relative alulteljesitve, 1,12 szazalékkal keriilt
feljebb.

Az optimistava valé piaci hangulat csokkentette a kockazatkeriilést, igy
mérsékl6dott a kereslet az amerikai allampapirok irant, amelynek koévetkeztében a
hosszabb lejaratokon jelent6s hozamemelkedés volt tapasztalhaté. A 30 éves
allamkotvények masodpiaci hozama 9 bazisponttal emelkedett, a 10 éves papiroké 6
bazisponttal keriilt feljebb, mig a 2 éves kincstarjegyeké nem valtozott a hétfdi
kereskedés végére. Az amerikai Pénziigyminisztérium a matdl kezdve a héten 2, 5,
illetve 7 éves lejarata allampapirokat fog aukciéra bocsatani.

Az arany arfolyama az elmult heti eséseket kdvetGen hétfén is veszitett értékébdl,
0,58 szazalékkal kerult lejjebb, amely részben a likviditas iranti kereslet
novekedésének, részben pedig az arany kontraktusokra vonatkozé letéti
kovetelmények névekedésének volt koszonhetS. Az olaj jegyzése 1,63 szazalékkal
keriilt feljebb a hétféi kereskedés soran, amelynek hatterében a nyersanyag iranti
keresletet el6rejelz6 részvénypiacon tapasztalt emelkedés allhatott. Az eziist értéke a
pénteki nagymértékii esést kovetéen hétfon 2,09 szazalékkal keriilt feljebb, mig a réz
arfolyama 2,13 szazalékot er6s6dott.

Azsia

Optimista az azsiai
piac

A tegnapi amerikai t6zsdei emelkedések Azsiira is pozitiv hatassal voltak. A ma
reggeli kereskedésben a Nikkei 2,8%-ot, a Kospi 4,9%-ot, mig az ausztral S&P ASX
3,4%-ot tudott emelkedni. A kinai index 0,9%-kal kerilt feljebb. A pozitiv
hangulatban az emelkedést a pénziigyi szektor vezette, de jol ment az
export6roknek is.




